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2 Tegningsbetingelser

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest Select har godkendt, at foreningsandele i
afdelingerne udbydes i lobende tegning uden fastsat hojeste belob pd nedenstdaende betingelser.

Prospektet er geeldende fra den 24. oktober 2025 og erstatter det hidtil geeldende prospekt for
afdelingerne.

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning, herunder bekendtgorelse
om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i
henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Prospektet udbydes i Danmark, Norge, Sverige og Finland. Der er foretaget anmeldelse til
myndighederne med henblik pa markedsforing af andele i Norge, Sverige og Finland.

The sub-funds and classes may not be offered for sale or sold in the USA or Canada, and the prospectus
may not be distributed to investors resident in those territories.

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som rddgivning vedrorende investeringsmeessige eller
andre forhold. Investorer opfordres til at soge individuel radgivning om egne investeringsmeessige og
dertil knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i neerveerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden
for lovgivningens og vedteegternes rammer cendres efter bestyrelsens beslutning.

Medmindre andet er anfort, vedrorer lovhenvisninger danske love.

3  Generelle forhold vedrerende foreningen

3.1 Foreningens navn, adresse mv.
Investeringsforeningen Danske Invest Select
Bernstorffsgade 40

1577 Kebenhavn V

TIf.:3333 7171

CVR-nr. 18536102  FT-nr. 11.052

Foreningen er stiftet den 10. april 1989.

Foreningens afdelinger markedsfores under binavnet Investeringsforeningen Danske Invest Engros.
Foreningen kan omfatte savel certifikatudstedende som kontoferende afdelinger.

3.2 Foreningens formal

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse
af et princip om risikospredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14

og 15 ilov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en deltager at indlgse deltagerens andel
af formuen med midler, der hidrerer fra denne, jf. vedtagternes § 13.

Pa baggrund heraf soges midlerne investeret saledes, at der opnés et tilfredsstillende afkast.

3.3 Foreningens bestyrelse

Advokat Bo Holse, formand Direkter Birgitte Brinch Madsen,
neestformand
Direkter Jeanette Fangel Logstrup Direkter Jan Madsen

Professor Michael Svarer

DIS prospekt 2025 10 24 5



3.4 Foreningens investeringsforvaltningsselskab
Danske Invest Management A/S

Bernstorffsgade 40

1577 Kebenhavn V

TIf.: 33337171, Fax: 331571 71

CVR-nr. 12522576  FT-nr. 17.110

Selskabet ejes af Danske Bank A/S.

Danske Invest Management A/S’ direktion udgeres af adm. direkter Robert Bruun Mikkelstrup og
vicedirektor Morten Rasten.

Foreningen har indgéet aftale med Danske Invest Management A/S om, at selskabet varetager den
daglige ledelse af foreningen i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om
investeringsforeninger m.v., foreningens vedtaegter, anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder
investeringsrammer for de enkelte afdelinger.

Aftalen indebarer endvidere, at Danske Invest Management A/S efter godkendelse af foreningens
bestyrelse indgér aftaler om portefoljeforvaltning, formidling og andre ydelser vedrerende foreningens
afdelinger.

3.5 Foreningens revisor

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr. 33 77 12 31

3.6 Foreningens finanskalender
Marts 2026:  Arsrapport 2025

April 2026:  Ordiner generalforsamling
August 2026: Halvarsrapport 2026

4  Generelt for alle afdelinger

Bestyrelsen er bemyndiget til at treeffe beslutning om etablering af andelsklasser. Hvis der etableres nye
andelsklasser, vil der blive udarbejdet et nyt prospekt, hvor andelsklasserne vil fremga. Tidligere skulle
afdelinger med mulighed for andelsklasser have ”KL” i navnet. Denne regulering geelder ikke leengere,
og "KL” 1 afdelingsnavnene vil derfor blive udfaset over en arraekke.

Den typiske investor i afdelingerne/andelsklasserne ensker at drage fordel af den indbyggede
risikospredning inden for afdelingernes/andelsklassernes investeringsomréde frem for selv at foretage
enkeltinvesteringer og opbygge en individuel veaerdipapirportefolje. Den typiske investor i
afdelingerne/andelsklasserne betragter investeringen som et element, der indgér i en samlet portefolje.
Andre typiske forhold for de enkelte afdelinger ses i afdelingsbeskrivelserne i1 afsnit 5.

4.1 Investerbare markeder
Afdelingerne kan, hvis det er foreneligt med deres investeringspolitik og medmindre andet fremgar af
prospektets sektion om afdelingsbeskrivelser, investere pa folgende markeder:

1. Etreguleret marked, som defineret i MiFID-direktivet,
samt pé:

2. Etandet marked i en EU-medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt, men som ikke er omfattet af definitionen af et reguleret marked i MiFID-direktivet,
eller

3. Fondsberser eller regulerede markeder i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt
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For sa vidt angar 2) og 3) dog kun hvis markedet er godkendt af Finanstilsynet eller godkendt af
bestyrelsen og af bestyrelsen vurderes at leve op til lovens krav til investerbare markeder for en dansk
UCITS.

Bestyrelsen har vurderet og godkendt falgende markeder for foreningen:

- Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)
- Det amerikanske OTC - Fixed Income Market

- China Interbank Bond Market (CIBM)

- Nordic Alternative Bond Market (Nordic ABM)

- London Stock Exchange (LSE)

4.2 Benchmark

Den enkelte afdelings/andelsklasses aktuelle benchmark er omtalt, hvis afdelingen/andelsklassen
opererer med et sddant. Hvis der over tid har veret udskiftninger af et benchmark, indgér det faktisk
anvendte benchmark i en given periode i beregningerne over benchmarkets atkast.

Investeringsforeninger med afdelinger, der anvender benchmarks, som er omfattet af benchmark
forordningen (EU-forordning 2016/1011 af 8. juni 2016), skal oplyse, om de anvendte benchmark er
leveret af en administrator, der er registreret af Den Europaiske Veardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA).

Udgangspunktet i foreningen er, at alle de benchmarks, der anvendes, leveres af en administrator, der
er registreret af ESMA. Nogle afdelinger benytter benchmark, som leveres af administratorer, der ikke
er registreret af ESMA. En administrator af benchmark, der er hjemherende uden for EU, har indtil 31.
december 2025 mulighed for at ansege om at blive godkendt.

I beskrivelsen af de afdelinger, der anvender benchmark, som er omfattet af benchmark-forordningen,
vil der ved angivelsen af benchmark vere en indikation, om den pageldende administrator af
benchmark er registreret af ESMA.

Bestyrelsen for foreningen har fastsat procedurer for fastleggelse af benchmark, i tilfeelde af der sker
@ndringer 1 de pageldende benchmark, eller hvis et givent benchmark ikke leengere udbydes af en
administrator, der er registreret af ESMA. Afdelinger/andelsklasser, for hvilke, der ikke findes et
velegnet indeks, har intet benchmark. Malet for afdelinger uden benchmark, er at opna et afkast svarende
til afkastet for det relevante marked under hensyntagen til afdelingens risiko. Hvis en afdeling ikke
folger et benchmark, fremgar begrundelsen herfor under beskrivelsen af de pégeeldende afdelinger.

4.3 Aktiv og passiv investeringsstrategi

Malet for afdelinger, som folger en aktiv investeringsstrategi, er at opna et afkast, der er hgjere end
afkastet pa det respektive benchmark. Nér investeringsstrategien er aktiv, seges det at finde de bedste
investeringer for at give det hgjest mulige afkast under hensyntagen til risikoen. Strategien medferer, at
investeringerne vil afvige fra benchmark, og at afkastet kan blive bade hgjere og lavere end benchmark.

Mélet for afdelinger, som folger en passiv investeringsstrategi - ogsd kaldet indeksbaseret - er at
investeringerne er sammensat, sa de felger det valgte indeks tat. Derved kan investor forvente, at
afkastet i store traek svarer til udviklingen i indekset. Afkastet vil dog typisk veere lidt lavere end
udviklingen i det valgte indeks, fordi omkostningerne traeekkes fra i afkastet.

4.4 Nominee

En nominee er et pengeinstitut eller en anden reguleret finansiel virksomhed, der opbevarer
investeringsbeviser pa vegne af investorer. Typisk vil nominee’en vere den distributer, du har kebt dine
investeringsbeviser igennem.

I praksis betyder det, at det er nominee’en, der registreres i investeringsforeningens ejerbog, selvom det
er den enkelte investor, der har de forvaltningsmeassige og ekonomiske rettigheder knyttet til
investeringsbeviserne. Det vil sige, at en nominee-registrering ikke endrer pa dit ejerskab og dine
rettigheder pé investeringsforeningens generalforsamling. Bemerk, at det kun er visse andelsklasser,
der anvender nominee. Se n&rmere i afsnit 8.4.
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Er du for eksempel investor i en andelsklasse denomineret i norske kroner, vil dine investeringsbeviser
veere registreret hos en nominee, der i investeringsforeningens ejerbog vil fremga som ejer. Dit reelle
ejerskab af investeringsbeviserne kan til enhver tid identificeres gennem nominee'ens register, idet
denne udarbejder sin egen opgerelse over hver investors beholdning.

Investorer, hvis beholdning er registreret gennem en nominee, kan se deres beholdning i deres
sedvanlige depot.

4.5 Politik for ansvarlige investeringer

Ansvarlige investeringer spiller en central rolle i foreningens ambition om at skabe tilfredsstillende
afkast til investorerne. Ambitionen er at pavirke udstedere (selskaber) i en mere ansvarlig og baeredygtig
retning og bidrage til en positiv samfundsudvikling. Derfor er beredygtighedsfaktorer - hvilket
inkluderer menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg, klima og sociale forhold samt
bestikkelse og korruption og god selskabsledelse - et naturligt element at tage hejde for i afdelingernes
investeringsproces, og nar portefaljeforvalterne er i dialog med udstedere (selskaber).

Danske Invest Management A/S har fastlagt en politik for ansvarlige investeringer (Responsible
Investment Policy). Politikken fastsaetter de overordnede rammer for ansvarlighed i
investeringsprocessen og det aktive ejerskab, som foreningen udever. Politikken folger blandt andet
FN-stottede principper om ansvarlige investeringer (UN-supported Principles for Responsible
Investment) og anbefalinger for aktivt ejerskab. Politik for ansvarlige investeringer (RI-politik) findes
pa foreningens hjemmeside: www.danskeinvest.dk

4.5.1 Beskrivelse af afdelingernes integration af baeredygtighedsrisici

I overensstemmelse med Danske Invest Management A/S’ politik for ansvarlige investeringer indgér
baredygtighedsrisici som en integreret del af afdelingernes investeringsprocesser svarende til gvrige
relevante risici.

Ved integration af baeredygtighedsrisici 1 investeringsprocessen identificeres baredygtighedsfaktorer,
som kan udgere en risiko og ultimativt pavirke investeringers afkast.

For indeksbaserede strategier —udvealges investeringer med henblik p& at afspejle
portefeljesammensetningen i benchmark. Afdelingernes eksponering til beeredygtighedsrisici er sdledes
en spejling af de baeredygtighedsrisici, der geelder for benchmark.

Afdelingerne bliver systematisk screenet for bearedygtighedsfaktorer. Det handteres af vores
portefeljeforvaltere pa grundlag af deres egne analyser samt data og analyser fra andre dataleveranderer.

Som nermere defineret i Danske Invest Management A/S’ politik for ansvarlige investeringer og
dertilherende instrukser sker screening af investeringsuniverset pa grundlag af principper fastlagt i
Danske Invest Management A/S’ instruks for integration af baredygtighedsrisici. Screeningen kan
resultere i eksklusioner af udstedere (selskaber), der estimeres til at veere eksponeret for veesentligt oget
baredygtighedsrisiko ud fra en vurdering af, hvordan den enkelte udsteder (selskab) handterer
baredygtighedsfaktorer. Eksklusionslisten for disse udstedere (selskaber) (baeredygtighedsrisiko
eksklusion) anvendes for alle afdelinger i foreningen. P4 grundlag af vurderinger og dialog med
udstedere (selskaber) kan det ogsa labende besluttes at salge eller begranse investeringer i en specifik
afdeling, grundet uhensigtsmassige eksponeringer til baredygtighedsrisici. Baeredygtighedsrisici kan
saledes, afhengig af en afdelings strategi og risikoprofil pavirke bade investeringsbeslutninger og
fastholdelsen af investeringer i portefaljen.

Ud over portefoljeforvalternes egen opfelgning pa beeredygtighedsrisici monitorerer Danske Invest
Management A/S indikatorer for afdelingerne for at sikre, at baeredygtighedsrisici forvaltes forsvarligt
af portefaljeforvalterne.

For yderligere information om de relevante baeredygtighedsrisici og deres forventede indvirkning pa de
enkelte afdelinger, henvises til afsnit 6.

4.5.2 Beskrivelse af beredygtighedsrelaterede egenskaber for afdelingerne

Danske Invest Management A/S er i henhold til SFDR (EU Forordning nr. 2019/2088 af 27. november
2019 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser) forpligtet til
at integrere beeredygtighedsrelaterede oplysninger i prospektet for afdelingerne. For de respektive
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afdelinger er oplysningsforpligtelsen knyttet op pa afdelingens kategorisering under SFDR og séledes,
hvorvidt afdelingen fremmer miljemaessige og/eller sociale karakteristika (artikel 8-kategorien), har
beredygtige investeringer som mél' (artikel-9 kategorien), eller blot integrerer beeredygtighedsrisici
som en del af investeringsprocessen (artikel 6-kategorien).

For afdelinger under artikel 8 henholdsvis artikel 9, hvilke vi i Danske Invest Management A/S omtaler
som ” Afdelinger, der fremmer miljomcessige og/eller sociale karakteristika” henholdsvis “Afdelinger
med et beeredygtigt investeringsmdl”, indeholder prospektet i bilag 8 yderligere oplysninger relateret til
de relevante baeredygtighedsegenskaber for afdelingen. Endvidere findes oplysninger pa hjemmesiden
og 1 arsrapporten.

Danske Invest Management A/S har defineret rammer for rapportering og opfyldelse af de
miljemaessige og/eller sociale karakteristika og baeredygtige investeringsmal. ”Afdelinger, der fremmer
miljomcessige og/eller sociale karakteristika” (artikel 8) kan have forskellige kombinationer af
karakteristika, herunder, at afdelingen delvist investerer i beredygtige investeringer. Tilsvarende kan
en “Afdeling med et bceredygtigt investeringsmdl” (artikel 9) efterkomme forskellige dedikerede
baredygtige investeringsmal i kombination med de respektive gvrige karakteristika, athangig af den
enkelte afdelings investeringsstrategi og investeringsunivers. Karakteristika og baredygtige
investeringsmél bygger pé ensrettede bindende elementer, indikatorer til monitorering m.v., som
integreres i investeringsprocessen og fremgar af tabellerne nedenfor. Derved bliver de respektive
miljemessige og/eller sociale karakteristika fremmet, og de baeredygtige investeringsmal efterkommet.

4.5.3 Afdelinger, der fremmer miljemsaessige og/eller sociale karakteristika (artikel 8) eller
Afdelinger med et bzeredygtigt investeringsmal (artikel 9)

Ud over at integrere baeredygtighedsrisici i alle afdelinger, fremmer en raekke afdelinger miljomaessige

og/eller sociale karakteristika (jf. artikel 8). Artikel 9 afdelinger forfolger tillige baeredygtige

investeringsmal.

Desuden anvendes screening som verktej til at identificere vesentlige negative indvirkninger pa
baredygtighedsforhold.

Denne screening kan eksempelvis fore til eksklusion af udstedere (selskaber) involveret i kontroversielle
vaben, tjeeresand, termisk kul, tervefyret elproduktion, tobak og udstedere (selskaber), der er involveret
1 baredygtighedsrelaterede kontroverser og aktiviteter, der anses for uacceptable i henhold til
afdelingens geeldende eksklusionskriterier.

Miljemassige og/eller sociale karakteristika samt god ledelsespraksis kan séledes pavirke beslutningen
om enten at kabe eller gge beholdningen i en investering, fastholde eller opretholde vaegtningen, salge
eller reducere veegtningen med henblik pa at fremme afdelingens karakteristika eller baredygtige
investeringsmal.

Udstederes (selskabers) indvirkning pa miljemaessige og sociale karakteristika samt god ledelsespraksis
kan ogsa fremmes ved at stemme péa generalforsamlinger eller gennem dialog med udstedere. Dialogen
foretages individuelt eller ssmmen med andre investorer. Det gor afdelingerne i stand til at adressere
emner som for eksempel inden for god ledelsespraksis og mnegative indvirkninger pa
baredygtighedsforhold, f.eks. emissioner, energieffektivitet, biodiversitet, vand, affaldshandtering,
medarbejderforhold, menneskerettigheder samt bekaeempelse af bestikkelse og korruption.

I hvilket omfang en afdelings miljemassige og/eller sociale karakteristika, fremmes eller beredygtige
investeringsmal er opfyldt, monitoreres og rapporteres lgbende i afdelingens periodiske rapporter.
Derudover offentliggeres Danske Invest Management A/S’ politik for ansvarlige investeringer, politik
for aktivt ejerskab (Active Ownership Policy) samt underliggende instrukser for inklusioner og
eksklusioner pa www.danskeinvest.dk med henvisning til enhver tid geeldende eksklusionsliste.

Nedenstaende tabeller beskriver, hvordan de relevante karakteristika og/eller baredygtige
investeringsmal finder anvendelse for afdelingerne.

! Investeringsmél om at investere i ekonomiske aktiviteter, der malbart bidrager til et miljomassigt og/eller et socialt formal, hvilke
aktiviteter ikke er til vaesentlig skade pa evrige baredygtige mél som konkret defineret for afdelinger med baeredygtige investeringsmal
og/eller udvalgte afdelinger under betegnelsen ”Afdelinger, der fremmer miljomeessige og/eller sociale karakteristika”.
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Karakteristika, som fremmes for Afdelinger der fremmer miljomcessige og/eller sociale
karakteristika (artikel 8)

Delvis investering i
Ansvarlig Ansvarlig milje- bzeredygtige
Afdeling bzeredygtighedspraksis forvaltning Eksklusi Dialog Stemm investeringer

AlmenBolig Korte Obligationer KL

AlmenBolig Mellemlange Obligationer KL
AlmenBolig Obligationer Varighed 2 KL
Danske Helt Korte Obligationer

Danske Obligationer Absolut - Lav Risiko

Danske Obligationer Absolut
Danske Obligationer Allokering - Akkumulerende KL
Danske Obligationer Allokering KL

Danske Obligationer Allokering 2

Danske Obligationer Varighed 3

Euro Investment Grade Corporate Bonds Restricted KL . .

Flexinvest Aktier KL — under fusion*

Fonde Obligationer

Forvaltning Obligationer
Global Equity Solution - Akkumulerende KL . .
Global Equity Solution KL . .

Global Quant - Accumulating . .
Global Restricted KL

Globale Obligationer

Kommuner 4

Korte Obligationer
Norske Aktier Restricted - Akkumulerende KL . .

PP Pension Aktieallokeringsfond - Accumulating KL

Tactical Asset Allocation Danmark

Tactical Asset Allocation Danmark - Akkumulerende KL

Tactical Asset Allocation Sverige - Accumulating KL
Tactical Asset Allocation EURO - Accumulating KL
US High Yield Bonds - Akkumulerende KL

US High Yield Bonds KL
*Afdeling Flexinvest Aktier KL skal fusioneres med afdeling Global Equity Solution KL, hvorved ferstnavnte opherer, og sidstnavnte fortsatter.

Karakteristika, som fremmes og bzeredygtige investeringsmal, som forfelges for Afdelinger med
et beeredygtigt investeringsmal (artikel 9)

Ansvarlig Ansvarlig Bidrag til FN’s Reduktion af CO2-
Afdeling bzredygtighedspraksis | miljeforvaltning Eksklusi Dialog S verd 1 issi
Global Sustainable Future 3 KL . . . . . .

Global Sustainable Future Restricted —
Accumulating KL

Mere information og yderligere beskrivelse af karakteristika og baredygtige investeringsmal findes i
bilag 8 samt afsnit 5 under den enkelte afdeling. Yderligere information om monitorering samt
datakilder og metoder, der anvendes, kan findes i dokumentet om bearedygtighedsrelaterede oplysninger
for afdelingen pd www.danskeinvest.dk.

Afdelingernes kategori for beeredygtighedsrelaterede oplysninger under SFDR
Af bilag 8 fremgér afdelingernes kategori under SFDR.

4.5.4 Eksklusioner
Nedenstaende tabel viser de nuverende eksklusioner, der er geeldende for de enkelte afdelinger.

Hvis en eksklusionskategori er markeret for en given afdeling, udelukkes udstedere (selskaber), som er
omfattet af restriktionskategorien fra afdelingens investeringsunivers. Hvis en kategori ikke er markeret,
kan udstedere (selskaber) omfattet af denne eksklusionskategori medtages, athengigt af det definerede
investeringsunivers, og portefoljeforvalterens skon.

Pa www.danskeinvest.dk er der yderligere information om definitionerne af de investeringsrestriktioner,
aktiviteter og kriterier/greenseveardier anvendt for afdelinger i Danske Invest Management A/S’ instruks
for eksklusioner. Disse kan variere over tid.

Integration af beredygtighedsrelaterede forpligtelser, sdsom eksklusioner, i investeringsstrategien for
en afdeling kan medfere en reduktion af det investerbare univers for afdelingen sammenlignet med
benchmark, som vist med en intervalangivelse i kolonnen "Forventet reduktion af investerbart univers

DIS prospekt 2025 10 24 10



som folge af eksklusioner". Intervalangivelsen er baseret pa estimater, der kan variere. For passivt
forvaltede afdelinger, der folger udviklingen i et indeks, kan supplerende information om "Forventet
tracking error interval" findes i tabellen.

Tracking error for passivt forvaltede afdelinger forventes at veere dynamisk og estimeres til at vere
inden for det angivne interval.

Estimaterne for reduktion af investeringsuniverset og tracking error-intervallet kan udvikle sig over tid
som folge af for eksempel markedsudsving og udviklingen af det investerbare univers. Desuden kan
forhold sdsom opdatering af ecksklusionslister og andringer til kriterier og taerskler for en
eksklusionskategori pavirke reduktionen af investeringsuniverset.
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AlmenBolig Korte Obligationer KL! . . . . . . . . . .
AlmenBolig Mellemlange Obligationer KL! . . . . . . . . . .
AlmenBolig Obligationer Varighed 2 KL . . . . . . . . . . 0-5
Danske Helt Korte Obligationer . . . . . . . . . . 0-5
Danske Obligationer Absolut - Lav Risiko' . . . . . . . . . .
Danske Obligationer Absolut! . . . . . . . . . .
Danske Obligationer Allokering - . . . . . . . . . . 05
Akkumulerende KL
Danske Obligationer Allokering KL . . . . . . . . . . 0-5
Danske Obligationer Allokering 2! . . . . . . . . . .
Danske Obligationer Varighed 3 . . . . . . . . . . 0-5
Euro Investment Grade Corporate Bonds . . . . . . . . . . . . . . . 10415
Restricted KL
Flexinvest Aktier KL'$ . . . . . . . . .
Fonde Obligationer' . . . . . . . . . .
Forvaltning Obligationer . . . . . . . . . . 0-5
Global Equity Solution - Akkumulerende KL . . . . . . . . . 5-10
Global Equity Solution KL . . . . . . . . . 5-10
Global Quant - Accumulating . . . . . . . . . 5-10
Global Restricted KL . . . . . . . . . . . . . . . 7,5-12,5
Global Sustainable Future 3 KL2 . . . . . . . . . . . . . . . .
Global Sustainable Future Restricted - . . . . . . . . . . . . . . . .
Accumulating K12
Globale Obligationer' . . . . . . . . .
Kommuner 4 . . . . . . . . . . 0-5
Korte Obligationer! . . . . . . . . .
Norske Aktier Restricted - Akkumulerende KL |« . . . . . . . . . . . . . 5-10
PP Pension Aktieallokeringsfond -
Accumulating KL 7.5-12,5 0-0.5
Tactical Asset Allocation Danmark! . . . . . . . . . . . . . .
Tactical Asset Allocation Danmark - . . . . . . . . . . . . . .
Akkumulerende KL!
Tactical Asset Allocation EURO - . . . . . . . . . . . . . .
Accumulating KL!
Tactical Asset Allocation Sverige - . . . . . . . . . . . . . .
Accumulating KL!
US High Yield Bonds - Akkumulerende KL . . . . . . . . . . 7,5-12,5
US High Yield Bonds KL . . . . . . . . . . 7,5-12,5

! Fonden har ikke et benchmark. Da et benchmark er reprasentativt for det potentielle investeringsunivers for en afdeling, har det ikke veeret muligt at estimere reduktionen af
investeringsuniverset som folge af brugen af eksklusioner.

2 Afdelingen forfolger et baredygtigt investeringsmal. For at opnd sit baeredygtige investeringsmal kan afdelingen kun investere i udstedere, der opfylder de definerede kriterier for egnethed.
Eksklusionerne udger en integreret del af definitionen af afdelingens egnede investeringer, hvilket betyder, at de ikke kan anses for at bidrage til nogen potentiel reduktion af afdelingens
investeringsunivers.

3 "Statens Pensjons Utland"/"SPU", en liste over eksklusioner defineret af Norges Bank.

4 CTB: Aktivitetsbaserede eksklusioner defineret i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818 artikel 12(1)(a)-(c) for klimatilpassede benchmarks (Climate Transition
Benchmarks).

5 PAB: Aktivitetsbaserede eksklusioner defineret i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818 artikel 12(1)(a)-(g) for Paristilpassede benchmarks (Paris Aligned Benchmarks).
¢ PAI: Eksklusioner baseret pa udvalgte indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer (principal adverse impacts).

7Malt i procentpoint.

SAfdeling Flexinvest Aktier KL skal fusioneres med afdeling Global Equity Solution KL, hvorved forstnzvnte opherer, og sidstnavnte fortsatter.
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Hvis en investering ikke leengere opfylder de eksklusionskriterier, der gelder for afdelingen, athendes
den s& hurtigt som muligt. Muligheden for at afthende kan i serlige tilfeelde pévirkes af eksterne
faktorer, herunder, men ikke begrenset til, geopolitiske begivenheder, lav likviditet pa markedet,
sanktionerede aktiver og corporate actions. I disse tilfeelde kan afdelingen blive tvunget til at holde fast
i sddanne direkte og indirekte investeringer.

4.6 Kreditvurderingspolitik

Ratede obligationer: ratings af obligationer skal veare fra et anerkendt ratingbureau. Hvis en obligation
ikke er ratet af et sddan ratingbureau, anvendes udstederens langsigtede rating. Hvis hverken
obligationen eller udstederen er ratet af et anerkendt ratingbureau, kan ratingen baseres pa en kvantitativ
ratingmodel, der opfylder de kriterier, der er fastsat af en finansiel tilsynsmyndighed.

Obligationer uden rating: hvis hverken obligationen eller udstederen har en rating fra et anerkendt
ratingbureau, eller som er baseret pa en kvantitativ ratingmodel, kan obligationen tildeles en rating
baseret pa investeringsforvalterens interne ratingmodel. Disse obligationer skal placeres i den relevante
ratingkategori baseret pa den angivne interne rating med henblik pa at overholde ratingbegransninger.

Ratinghierarki: hvis der er flere tilgengelige ratings for en given obligation eller udsteder, anvendes
den rating, der er nummer to i rekken, nér de tilgaengelige ratings sorteres fra hgjest til lavest.

5 Afdelingsbeskrivelser

Afdelingerne er certifikatudstedende. Det fremgar under de enkelte beskrivelser, hvorvidt afdelingen er
akkumulerende eller udloddende.

Afdelingerne og andelsklassernes ISIN, SE-nr. og FT-nr. fremgér af bilag 6.

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative greenser og om de metoder,
Danske Invest Management A/S anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse grenser, kan
rekvireres ved at kontakte Danske Invest Management A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den
seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

For yderligere individuelle forhold omtalt nedenfor henvises til serlig omtale i de efterfelgende dele af
prospektet.

5.1 AlmenBolig Korte Obligationer KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 15. marts 2016
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er udloddende

Afdelingen henvender sig til almene boligorganisationer omfattet af bekendtgerelse om drift af almene
boliger m.v.

Udlodning finder sted to gange arligt.

5.1.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer i henhold til bekendtgerelsen om drift af almene boligforeninger
m.v. denomineret i danske kroner i et sddant forhold, at beholdningens beregnede varighed er maksimalt
3 ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i obligationer
udstedt eller garanteret af den danske stat.
Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer, konvertible obligationer eller erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

5.1.1 Miljemesessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljomassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.
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Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.1.2 Restriktioner og praciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preaciseringer vedrarende investeringerne.

Restriktioner vedragrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktioner og praciseringer kan indferes og @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt
med henblik pa at sikre, at afdelingen/andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.1.3 Den typiske investor

Den typiske investor er en almen boligorganisation omfattet af lov om almene boliger samt stottede
private andelsboliger m.v., der ifelge bekendtgarelse om drift af almene boliger m.v., kapitel 12 kan
anbringe midler i investeringsforeninger, der alene investerer i danske realkredit- eller statsobligationer,
herunder skatkammerbeviser, eller i kommunekreditobligationer, noteret pa en fondsbers i en EU-
medlemsstat.

Opmarksomheden henledes pa, at afdelingerne, jf. vedtegternes § 4, er forbeholdt almene
boligorganisationer omfattet af bekendtgerelse om drift af almene boliger m.v.

5.1.4 Specielt for andelsklasse AlmenBolig Korte obligationer, klasse DKK d

Oprettet: 15. marts 2016 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsklassen falger en absolut
investeringsstrategi, hvor mélsatningen er at skabe positivt afkast, der
er uathaengigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrarende investeringerne.

Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.1.5 Specielt for andelsklasse AlmenBolig Korte Obligationer, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling
Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsklassen folger en absolut

investeringsstrategi, hvor malsatningen er at skabe positivt afkast, der
er uathaengigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o0.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preaciseringer vedrarende investeringerne.
Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes

jevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.2 AlmenBolig Mellemlange Obligationer KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 9. juni 1999
Investeringsstrategi: Aktiv

Ved en generalforsamlingsbeslutning i foraret 2012 blev overflyttet til Investeringsforeningen Danske
Invest Select. I den forbindelse skiftede afdelingen navn fra Mellemlange Obligationer til det
nuverende.
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Afdelingen henvender sig til almene boligorganisationer omfattet af bekendtgerelse om drift af almene
boliger m.v.

Udlodning finder sted to gange arligt.

5.2.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomride
Afdelingen investerer i obligationer i henhold til bekendtgarelse om drift af almene boliger m.v.,
denomineret i danske kroner.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i obligationer udstedt eller garanteret af den danske
stat.

Den korrigerede varighed for afdelingens obligationsbeholdning ma ikke overstige 5 ar.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer, konvertible obligationer eller erhvervsobligationer.
Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen henvender sig til almene boligorganisationer omfattet af bekendtgerelse om drift af almene
boliger m.v.

5.2.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.2.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.

Restriktioner vedragrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktioner og preciseringer kan indferes og endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt
med henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.2.4 Den typiske investor

Den typiske investor er en almen boligorganisation omfattet af lov om almene boliger samt stottede
private andelsboliger m.v., der ifelge bekendtgerelse om drift af almene boliger m.v., kapitel 12 kan
anbringe midler i investeringsforeninger, der alene investerer i danske realkredit- eller statsobligationer,
herunder skatkammerbeviser, eller i kommunekreditobligationer, noteret pa en fondsbers i en EU-
medlemsstat.

Opmarksomheden henledes pa, at afdelingerne, jf. vedtegternes § 4, er forbeholdt almene
boligorganisationer omfattet af bekendtgerelse om drift af almene boliger m.v.

5.2.5 Specielt for andelsklasse AlmenBolig Mellemlange Obligationer, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling
Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsklassen felger en absolut

investeringsstrategi, hvor malsatningen er at skabe positivt afkast, der
er uafhangigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrarende investeringerne.

Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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5.2.6 Specielt for andelsklasse AlmenBolig Mellemlange Obligationer, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsklassen falger en absolut
investeringsstrategi, hvor malsatningen er at skabe positivt afkast, der
er uafhangigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.
Indferelse og @ndring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes

jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.3 AlmenBolig Obligationer Varighed 2 KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 15. marts 2016
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er udloddende

Udlodning finder sted to gange arligt.

5.3.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer i henhold til bekendtgerelsen om drift af almene boligforeninger
m.v. denomineret i danske kroner i et sddant forhold, at beholdningens beregnede varighed er mindst 0
ar og maksimalt 4 ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i obligationer
udstedt eller garanteret af den danske stat.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer, konvertible obligationer eller erhvervsobligationer.
Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen henvender sig til almene boligorganisationer omfattet af bekendtgerelse om drift af almene
boliger m.v., som har indgéet en aftale om portefoljepleje med Danske Bank Asset Management,
division af Danske Bank A/S.

5.3.2 Miljemzessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.3.3 Restriktioner og praciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.

Restriktioner vedregrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktioner og praciseringer kan indferes og @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt
med henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.3.4 Den typiske investor
Den typiske investor er en almen boligorganisation omfattet af lov om almene boliger samt stottede
private andelsboliger m.v., der ifelge bekendtgarelse om drift af almene boliger m.v., kapitel 12 kan
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anbringe midler i investeringsforeninger, der alene investerer i danske realkredit- eller statsobligationer,
herunder skatkammerbeviser, eller i kommunekreditobligationer, noteret pa en fondsbers i en EU-
medlemsstat.

Opmarksomheden henledes pa, at afdelingerne, jf. vedtegternes § 4, er forbeholdt almene
boligorganisationer omfattet af bekendtgerelse om drift af almene boliger m.v.

For afdeling AlmenBolig Obligationer Varighed 2 KL har den typiske investor desuden indgaet en aftale
om portefeljepleje med Danske Bank Asset Management, division af Danske Bank A/S.

5.3.5 Specielt for andelsklasse AlmenBolig Obligationer Varighed 2, klasse DKK d W

Oprettet: 15. marts 2016 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Benchmark: Danske Bank Asset Management Constant Maturity 2,0 Years

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.
Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes

jevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.4 Danske Helt Korte Obligationer

Dato for stiftelse af afdelingen: 3. december 2015

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er udloddende

12024 @ndrede afdelingen navn fra Danske Obligationer Varighed 0 - 6 KL til det nuvarende.

5.4.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer denomineret i danske kroner, svenske kroner, norske kroner og euro
i et sadant forhold, at beholdningens beregnede varighed er maksimalt 1,5 ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i instrumenter som
navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs § 148
og som specificeret i tilleg B til vedtaegterne.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af den Europaeiske
Union/Det Europaiske @konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer, konvertible obligationer eller erhvervsobligationer.
Afdelingen kan ikke investere i andele 1 andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
Udlodning finder sted to gange arligt.

5.4.2 Miljemeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.
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5.4.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Investering i obligationer denomineret i danske kroner skal minimum udgere 80 % af portefeljens
veerdi.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og serlige daekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK.

- Ved investering i EUR-statsobligationer kan afdelingen maksimalt investere 5 pct. af portefaljens
veerdi pr. udstederland med undtagelse af Tyskland, hvor graensen er 10 pct.

- Investeringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod danske kroner, men der kan
dog vere dbne valutapositioner pé indtil 3 pct. af formuen.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pd savel deekket som ikke-deekket basis jf.
Bekendtgarelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes jaevnligt med henblik
pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.4.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk investorkategori . . Tyl?ISk -
investeringshorisont, minimum
Danske Helt Korte Obligationer, klasse DKK d Dansk detail investor 1ar

N Investorer med portefoljepleje- eller .
Danske Helt Korte Obligationer, klasse DKK W d storkundeaftale med Danske Bank A/S 1 ar

5.4.5 Specielt for andelsklasse Danske Helt Korte Obligationer, klasse DKK d

Oprettet: 17. september | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
2024

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Benchmark: Danske Bank’s Constant Maturity 1,0 Years

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.

Indferelse og andring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.4.6  Specielt for andelsklasse Danske Helt Korte Obligationer, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Benchmark: Danske Bank’s Constant Maturity 1,0 Years

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til investerings-
institutter/funds, der administreres af investeringsforvaltningsselskaber/fund managementselskaber o.1.
i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.

Indferelse og @ndring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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5.5 Danske Obligationer Absolut - Lav Risiko
Dato for stiftelse af afdelingen: 9. september 2008

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen folger en absolut

investeringsstrategi, hvor malsatningen er at skabe positivt afkast,
der er uathengigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt
indeks, mod hvilket afdelingens afkast males.

12024 @ndrede afdelingen navn fra Danske Obligationer Absolut - Lav Risiko KL til det nuverende.

5.5.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomride
Afdelingen investerer i obligationer denomineret i danske kroner svenske kroner, norske kroner eller
euro i et sddant forhold, at beholdningens beregnede varighed er pad maksimalt 4 &r.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i instrumenter som
navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs § 148
og som specificeret i tilleg B til vedtaegterne.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af den Europaiske
Union/Det Europaiske @konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer, konvertible obligationer eller erhvervsobligationer.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
Udlodning finder sted to gange arligt.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o0.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.5.2 Miljemesessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljomassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.5.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner for investeringerne:

- Investering i obligationer denomineret i danske kroner skal minimum udgere 80 % af portefeljens
veerdi.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og serlige daekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK.

- Ved investering i EUR-statsobligationer kan afdelingen maksimalt investere 5 pct. af portefaljens
verdi pr. udstederland med undtagelse af Tyskland, hvor graensen er 10 pct.

- Investeringerne skal som udgangspunkt veere valutaafdekkede mod danske kroner, men der kan
dog veere abne valutapositioner pa indtil 3 pct. af formuen.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.
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- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pd savel deekket som ikke-deekket basis jf.
Bekendtgorelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pé ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med henblik pa at sikre,
at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.5.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! -
yp g investeringshorisont, minimum

Frie midler 3ar

5.6 Danske Obligationer Absolut

Dato for stiftelse af afdelingen: 9. september 2008

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen folger en absolut

investeringsstrategi, hvor malsatningen er at skabe positivt afkast,
der er uathengigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt
indeks, mod hvilket afdelingens afkast males.

12024 @ndrede afdelingen navn fra Danske Obligationer Absolut KL til det nuvaerende.

5.6.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomriade
Afdelingen investerer i obligationer denomineret i danske kroner svenske kroner, norske kroner eller
euro i et sadant forhold, at beholdningens beregnede varighed er pa maksimalt 6 ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i instrumenter som
naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs § 148
og som specificeret i tilleg B til vedtaegterne.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af den Europaiske
Union/Det Europ@iske Okonomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer, konvertible obligationer eller erhvervsobligationer.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
Udlodning finder sted to gange arligt.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.6.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljomassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.
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Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.6.3 Restriktioner og praciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner for investeringerne:

- Investering i obligationer denomineret i danske kroner skal minimum udgere 80 % af portefeljens
veerdi.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og sarlige daekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK.

- Ved investering i EUR-statsobligationer kan afdelingen maksimalt investere 5 pct. af portefeljens
veerdi pr. udstederland med undtagelse af Tyskland, hvor gransen er 10 pct.

- Investeringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod danske kroner, men der kan
dog vere dbne valutapositioner pé indtil 3 pct. af formuen.

- Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at investere i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes p& savel dekket som ikke-daekket basis jf.
Bekendtgarelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med henblik pa at sikre,
at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.6.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! -
investeringshorisont, minimum

Frie midler 3ar

5.7 Danske Obligationer Allokering - Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  16. april 2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.7.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomride

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i danske kroner, euro eller en af de underliggende
valutaenheder i1 denne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er
medlem af den Europaiske Union/Det Europaiske @Gkonomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers
i et af medlemslandene.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vardipapirer udstedt eller garanteret af den danske
stat dog sdledes, at en sddan investering fordeles pa verdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan ikke investere i premieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o0.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.
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5.7.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.7.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at vaere 6 ar.

- Investering i obligationer denomineret i danske kroner skal minimum udgere 80 pct. af afdelingens
formue.

- Ved investering i erhvervsobligationer gelder folgende:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 25 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating pa Baa3/BBB- eller hgjere.
Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfolgende nedjusteres til en
ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal szlges inden 3 maneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af sin formue i ansvarlig kapital
noteret pa en bers inden for EU/E@S.

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af sin formue i en enkelt udsteder. Ved investering i
EUR-statsobligationer udstedt af Tyskland er graensen dog 10 pct.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pd savel dekket som ikke-deekket basis jf.
Bekendtgarelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pé ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en eoget eksponering, hvilket vil medfere en foregelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preaciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.7.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . . ..
investeringshorisont, minimum

Frie midler og pensionsmidler 3ar

5.7.5 Specielt for andelsklasse Danske Obligationer Allokering - Akkumulerende, klasse DKK

Wh
Oprettet: 16. april 2013 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Danske Bank Asset Managements interne benchmark for

allokeringskunder med varighed pa 5 é&r

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen:
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- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdakke valutacksponeringen mod DKK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pd maksimalt 5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.8 Danske Obligationer Allokering KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 4. december 2012

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Danske Bank Asset Managements interne benchmark for
allokeringskunder med varighed pa 5 &r

5.8.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomriade

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i danske kroner, euro eller en af de underliggende
valutaenheder i1 denne. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er
medlem af den Europaiske Union/Det Europaiske @Gkonomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers
i et af medlemslandene.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vardipapirer udstedt eller garanteret af den danske
stat dog sdledes, at en sddan investering fordeles pa verdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan ikke investere i premieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele 1 andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.8.2 Miljemeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.8.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko mélt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at vaere 6 ar.

- Investering i obligationer denomineret i danske kroner skal minimum udgere 80 pct. af afdelingens
formue.

- Ved investering i erhvervsobligationer gelder felgende:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 25 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating pa Baa3/BBB- eller hgjere.
Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfolgende nedjusteres til en
ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal s®lges inden 3 maneder efter
nedjusteringstidspunktet.
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- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af afdelingens formue i ansvarlig
kapital noteret pa en bers inden for EU/EOS.
- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af formuen i en enkelt udsteder.

- Ved investering i EUR-statsobligationer kan afdelingen maksimalt investere 5 pct. af sin formue i
samme udstederland med undtagelse af Tyskland, hvor greensen er 10 pct.

- Investeringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdeekkede mod danske kroner, men der kan
dog vere dbne valutapositioner pé indtil 3 pct. af formuen.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pd savel deekket som ikke-daekket basis jf.
Bekendtgarelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrdde og indebzrer en oget eksponering, hvilket vil medfere en foregelse af
afdelingens mulighed for sével gevinst som tab.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preaciseringerne kan sndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Yderligere oplysninger om de i ovenfor omtalte kvantitative greenser og om de metoder, Danske Invest
Management A/S anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse greenser, kan rekvireres ved at
kontakte Danske Invest Management A/S. Investor kan desuden fé oplysning om den seneste udvikling
i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

5.8.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! -
yp g investeringshorisont, minimum

Frie midler 3ar

5.9 Danske Obligationer Allokering 2
Dato for stiftelse af afdelingen:  30. juni 2006

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen indgéar i et samlet

investeringsprodukt Danske Portefolje Pleje. Afkastet maéles og
evalueres samlet for investeringsproduktet. Der anvendes et indikativt
indeks, mod hvilket afdelingens afkast méles.

I 2024 @ndrede afdelingen navn fra Flexinvest Danske Obligationer KL til Flexinvest Danske
Obligationer. Afdelingen @ndrede navn i 2025 til det nuvarende.

5.9.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i renteberende obligationer, der handles pé et reguleret marked. Befinder
markedet sig inden for et EU/E@S-land, skal markedet vaere omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF
(MiFID-direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet veere medlem af
The World Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.
Obligationerne skal vaere denomineret i danske kroner, euro, norske kroner eller svenske kroner.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vardipapirer udstedt eller garanteret af den danske
stat dog saledes, at en sadan investering fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hejst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele 1 andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
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eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.9.2 Miljemeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljomassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.9.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes ikke at overstige 7 ar.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pd sdvel deekket som ikke-daekket basis jf.
Bekendtgarelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade.

- Investering i danske obligationer skal minimum udgere 80 pct. af afdelingens formue.

- 20 pct. af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og sarlige deekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK:

- Realkreditobligationer og serlige deekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal vere udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den
Europaiske Union/Det Europaiske Okonomiske samarbejde. Obligationer skal vaere rated
minimum A-. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfolgende
nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal salges inden 3 maéneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Ved investering i erhvervsobligationer gelder folgende:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 50 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating pa Baa3/BBB- eller hgjere.
Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfolgende nedjusteres til en
ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal s&lges inden tre maéneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 10 pct. af afdelingens formue 1
ansvarlig kapital noteret pa en bers inden for EU/EOS.

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af formuen i en enkelt udsteder.

- Afdelingens investeringer vil som udgangspunkt vare valutaafdekkede mod DKK, men
der kan dog vere ébne valutadispositioner pa indtil 3 pct. af formuen.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.9.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . . ..
investeringshorisont, minimum

Frie midler og pensionsmidler 3 ar
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5.10 Danske Obligationer Varighed 3

Dato for stiftelse af afdelingen: 3. december 2015

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Danske Bank Asset Managements interne benchmark for
allokeringskunder med varighed pa 3 é&r

12024 @ndrede afdelingen navn fra Danske Obligationer Varighed 3 KL til det nuverende.

5.10.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer 1 obligationer denomineret i danske kroner, svenske kroner, norske kroner eller
euro i et sddant forhold, at beholdningens beregnede varighed er minimum 1 &r og maksimalt 5 &r.
Afdelingens neutrale varighed er 3 ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i instrumenter som
navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs § 148
og som specificeret i tilleg B til vedtaegterne.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af den Europaeiske
Union/Det Europaiske Okonomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer, konvertible obligationer eller erhvervsobligationer.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
Udlodning finder sted to gange arligt.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.10.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.10.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Investering i obligationer denomineret i danske kroner skal minimum udgere 80 % af portefeljens
veerdi.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og serlige daekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK.

- Ved investering i EUR-statsobligationer kan afdelingen maksimalt investere 5 pct. af portefaljens
verdi pr. udstederland med undtagelse af Tyskland, hvor graensen er 10 pct.

- Investeringerne skal som udgangspunkt veere valutaafdekkede mod danske kroner, men der kan
dog veere abne valutapositioner pa indtil 3 pct. af formuen.
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- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pa savel dakket som ikke-
daekket basis jf. Bekendtgerelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes jaevnligt med henblik
pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.10.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! ..
investeringshorisont, minimum

Frie midler 3ar

5.11 Euro Investment Grade Corporate Bonds Restricted KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 8. december 2004

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Bloomberg Capital Euro Major Corporate Index ekskl. obligationer

udstedt af selskaber, hvis hovedaktivitet er produktion eller handel
med tobak eller vaben og begreenset til rating-intervallet fra A1/A+
til Baa3/BBB-. Indekset hedges til DKK.

5.11.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i euro eller en af de underliggende valutaenheder i
denne. Herudover kan afdelingen investere op til 25 pct. af formuen i obligationer denomineret i DKK,
USD, CAD, JPY, GBP, CHF, SEK, NOK eller ISK.

Afdelingen kan investere i obligationer, der ifolge de officielle bureauer vurderes til rating-kategorierne
Baa3 (Moody’s) eller BBB- (Standard & Poor’s) eller hgjere. Obligationer, som afdelingen har
investeret i, og som efterfolgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end Baa3/BBB-, skal s&lges
inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunktet.

Afdelingen ma ikke investere i obligationer udstedt af selskaber, hvis hovedaktivitet er produktion af
eller handel med tobak eller vében.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vardipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleeg B til vedtegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen 1 unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.11.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.11.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrerende
investeringerne:

DIS prospekt 2025 10 24 26



- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrdde og indebzrer en oget eksponering, hvilket vil medfere en foregelse af
afdelingens mulighed for sével gevinst som tab.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdackke valutacksponeringen mod DKK, men der kan vare abne
valutapositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Afdelingens risikomal er benchmarkets varighed +/- 1 ar.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.11.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! ..
investeringshorisont, minimum

Frie midler 3ar

5.11.5 Specielt for andelsklasse Euro Investment Grade Corporate Bonds Restricted, klasse

DKK d
Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling
Benchmark: Bloomberg Euro-Aggregate Corporates TR Index, hedget til DKK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.

Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.11.6 Specielt for andelsklasse Euro Investment Grade Corporate Bonds Restricted, klasse

DKK W d
Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling
Benchmark: Bloomberg Euro-Aggregate Corporates TR Index, hedget til DKK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preaciseringer vedrarende investeringerne.
Indferelse og &ndring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes

jevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.12 Flexinvest Aktier KL - under fusion
Dato for stiftelse af afdelingen:  30. juni 2006

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen indgar i et samlet

investeringsprodukt Flexinvest Fri. Afkastet males og evalueres
samlet for investeringsproduktet. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket afdelingens afkast méles.

Afdeling Flexinvest Aktier KL skal fusioneres med afdeling Global Equity Solution KL, hvorved det
forstnaevnte opherer, og sidstnevnte fortsatter.
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5.12.1 Vedtzgtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer globalt i aktier. Ved aktier forstds ogsa veardipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds,  der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o0.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.12.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.12.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes maksimalt at udgere 8 pct.-point malt ud fra
nedenstdende sammensatte, indikative indeks, hvor veegtene er angivet i parentes, og hvor der
manedlig foretages rebalancering:

- OMX Copenhagen Cap Net (10 pct.)

- MSCI AC World Index inkl. nettoudbytter (90 pct.)

- Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vere lavere
end den faktisk realiserede, der séledes kan overstige det anforte maksimum. Tracking error
afspejler, hvor tet en afdeling folger sit benchmark for den enkelte vaerdipapirklasse.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis. Der ma kun anvendes futures
pé godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte finansielle
instrumenter kan dog beholdes.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og afnoterede
veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.12.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! ..
investeringshorisont, minimum

Frie midler og pensionsmidler 5ar

5.13 Fonde Obligationer
Dato for stiftelse af afdelingen: 13. januar 2009

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen indgar i et samlet

investeringsprodukt Danske Portefolje Pleje. Afkastet maéles og
evalueres samlet for investeringsproduktet. Der anvendes et indikativt
indeks, mod hvilket afdelingens afkast males.

12025 @ndrede afdelingen navn fra Flexinvest Fonde KL til det nuvaerende.
Udlodning finder sted to gange arligt.

5.13.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i rentebarende obligationer, der handles pa et reguleret marked. Befinder
markedet sig inden for et EU/E@S-land, skal markedet vaere omfattet af artikel 47 1 direktiv 2004/39/EF
(MiFID-direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet veere medlem af
The World Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.
Obligationerne skal vaere denomineret i danske kroner, euro, norske kroner eller svenske kroner.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af den danske
stat dog sdledes, at en sddan investering fordeles pa verdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hejst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afkastet seges under hensyntagen til risikoforholdene optimeret med henblik pa at opné hgjest mulige
udlodning til investorerne.

Afdelingen kan ikke investere i andele 1 andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis i henhold til bekendtgerelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter. Afdelingen henvender sig til Danske
Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til investorer, hvis midler investeres i
afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne
selskaber i1 henhold til en aftale mellem investor og kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.13.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.13.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes ikke at overstige 8 ar.
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- Investering i danske obligationer skal minimum udgere 80 pct. af afdelingens formue.
- 20 pct. af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og saerlige deekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK:

- Realkreditobligationer og serlige daekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal vere udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den
Europziske Union/Det Europzaiske @konomiske samarbejde. Obligationer skal veere rated
minimum A-. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfolgende
nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal salges inden 3 méneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Ved investering i erhvervsobligationer gelder folgende:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 20 pct. af afdelingens formue.

- Erhvervsobligationer, som ikke er statsgaranterede, skal ved kab have en rating pa Aa eller
hgjere. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfelgende nedjusteres til
en ratingkategori lavere end Aa/Aaa, skal szlges inden 3 méneder efter nedjusterings-
tidspunktet.

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af formuen i en enkelt udsteder. Afdelingens
investeringer vil som udgangspunkt vaere valutaafdekkede mod DKK, men der kan dog
veere abne valutadispositioner pa indtil 3 pct. af formuen.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preaciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.13.4 Den typiske investor

. . Typisk Eventuelle szrlige
Typisk investorkategori investeringshorisont, minimum forhold
Frie midler og pensionsmidler 3ar For investorer, der ensker hej udlodning.
5.14 Forvaltning Obligationer
Dato for stiftelse af afdelingen: 26. marts 2015
Investeringsstrategi: Aktiv
Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden
Benchmark: Danske Bank Asset Managements interne benchmark for
allokeringskunder med varighed pa 3 ar.

12024 @ndrede afdelingen navn fra Flexinvest Forvaltning Korte Obligationer KL til det nuvarende.

5.14.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i renteberende obligationer, der handles pé et reguleret marked. Befinder
markedet sig inden for et EU/E@S-land, skal markedet vaere omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF
(MiFID-direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet veere medlem af
The World Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.
Obligationerne skal vaere denomineret i danske kroner, euro, norske kroner eller svenske kroner.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vardipapirer udstedt eller garanteret af den danske
stat dog saledes, at en sadan investering fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hejst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afkastet sgges under hensyntagen til risikoforholdene optimeret med henblik pa at opna hegjest mulig
udlodning til investorerne.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis i henhold til bekendtgerelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.
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Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.14.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 8.

5.14.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende afdelingens portefeljesammensatning

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Investering i danske obligationer skal minimum udgere 80 pct. af afdelingens formue.
- 20 pct. af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og sarlige deekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK:

- Realkreditobligationer og serlige deekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal veere udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den
Europaiske Union/Det Europaiske @konomiske samarbejde. Obligationer skal vere rated
minimum A-. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som -efterfolgende
nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal szlges inden 3 maneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Ved investering i erhvervsobligationer gelder felgende:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 50 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating p4d Baa3/BBB eller hgjere.
Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfolgende nedjusteres til en
ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal s&lges inden tre maéneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 10 pct. af afdelingens formue 1
ansvarlig kapital noteret pa en bers inden for EU/E@S.

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af formuen i en enkelt udsteder.

- Afdelingens investeringer vil som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod DKK, men der kan
dog veere abne valutadispositioner pa indtil 3 pct. af formuen.

- Portefoljens samlede korrigerede varighed er minimum 1 ar og maksimalt 5 ar

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Indferelse og andring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.14.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! -
yp g investeringshorisont, minimum

Frie midler og pensionsmidler 3 ér

5.15 Global Equity Solution - Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  16. april 2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.15.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer globalt i aktier. Ved aktier forstds ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjest
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i1 unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o0.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.15.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljomassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.15.3 Restriktioner og praciseringer vedrerende afdelingens portefeljesammensatning
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afdelingens ex ante tracking error tilstreebes maksimalt at udgere 8,0 pct.-point.

- Afdelingens nettoposition i aktier skal ligge mellem 60 pct. og 130 pct.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veaerdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede
verdipapirer kan beholdes.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter kan ske pa dakket basis og ikke deekket basis.

- Der ma kun anvendes futures pé godkendte indeks og bruttoeksponeringen mé ikke overstige 35
pct.

- Andre afledte finansielle instrumenter ma ikke anvendes aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgér af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.15.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk investornationalitet inves teringsl’foyrli):)]; t, minimum
Global Equity Solution - Akkumulerende, klasse DKK W Dansk Sar
Global Equity Solution, EUR W Finsk 5ar
Global Equity Solution, klasse NOK W Norsk 5ar
Global Equity Solution, klass SEK W Svensk S ar
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5.15.5 Specielt for andelsklasse Global Equity Solution - Akkumulerende, klasse DKK W

Oprettet: 16. april 2013 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeckning.

Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.15.6 Specielt for andelsklasse Global Equity Solution, EUR W

Oprettet: 11. marts 2025 Prismetode: Andelsklassen udbydes i Finland
Modificeret enkeltprismetode
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Finland
Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i EUR

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeckning.

Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.15.7 Specielt for andelsklasse Global Equity Solution, klasse NOK W

Oprettet: 16. april 2013 Prismetode: Andelsklassen udbydes i Norge
Modificeret enkeltprismetode
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Norge
Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i NOK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

DIS prospekt 2025 10 24 33




Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen:
- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning.

Indferelse og @@ndring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.15.8 Specielt for andelsklasse Global Equity Solution, klass SEK W

Oprettet: 16. april 2013 Prismetode: Andelsklassen udbydes 1 Sverige
Modificeret enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i SEK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds,  der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning.
Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes

jevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.16 Global Equity Solution KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 8. oktober 2009

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter

12011 @ndrede afdelingen navn fra Global Allocation til det nuvarende.

5.16.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer globalt i aktier. Ved aktier forstds ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.
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Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.16.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 8.

5.16.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afdelingens ex ante tracking error tilstreebes maksimalt at udgere 8,0 pct.-point.

- Afdelingens nettoposition i aktier skal ligge mellem 60 pct. og 130 pct.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede
veardipapirer kan beholdes.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter kan ske pa dackket basis og ikke daekket basis.

- Der ma kun anvendes futures pa godkendte indeks og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 35
pct.

- Andre afledte finansielle instrumenter ma ikke anvendes aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preaciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.16.4 Den typiske investor

s . Typisk
Typisk investorkategori investeringshorisont, minimum
Investorer med portefoljepleje- eller storkundeaftale 55
med Danske Bank A/S ar
5.17 Global Quant - Accumulating
Dato for stiftelse af afdelingen: 9. september 2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

12024 @ndrede afdelingen navn fra Global Equity Solution 2 - Akkumulerende KL til det nuvarende.

5.17.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomride
Afdelingen investerer globalt i aktier. Ved aktier forstds ogsd vardipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Afdelingen anvender kvantitative metoder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.
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Afdelingens samlede investeringer i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjest
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.17.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.17.3 Restriktioner og praciseringer vedroerende afdelingens portefeljesammensatning
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afdelingen investerer ikke i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede
veardipapirer kan beholdes.

- Afdelingens ex ante tracking error tilstreebes at veere mellem 1 og 4 procentpoint. Tracking error
afspejler, hvor taet en afdeling felger sit benchmark.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deekket basis.

- Der ma kun anvendes aktiefutures pd godkendte indeks og valutaterminskontrakter. Brutto-
cksponeringen ma ikke overstige 15 pct.

- Andre afledte finansielle instrumenter ma ikke anvendes aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage verdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgér af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.17.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk investorkategori . . TyBISk -
investeringshorisont, minimum
Global Quant - Accumulating, DKK Dansk detail investor Sar
Global Quant, EUR Finsk detail investor 5ar

Investorer med portefoljepleje- eller

Global Quant, EUR W storkundeaftale med Danske Bank A/S 3 dr
5.17.5 Specielt for andelsklasse Global Quant - Accumulating DKK
Oprettet: 17. september | Prismetode: Andelsklassen udbydes i Danmark
2024 Dobbeltprismetoden
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: MSCI AC World Index, inkl. nettoudbytter malt i DKK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.

Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.17.6 Specielt for andelsklasse Global Quant, EUR

Oprettet: 17. september | Prismetode: Andelsklassen udbydes i Finland
2024 Modificeret enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: MSCI AC World Index, inkl. nettoudbytter malt i EUR

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.
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Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.17.7 Specielt for andelsklasse Global Quant, EUR W
Oprettet: 9. september 2013 | Prismetode: Andelsklassen udbydes i Finland
Modificeret enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Finland
Benchmark: MSCI AC World Index, inkl. nettoudbytter malt i EUR

12024 @ndrede andelsklassen navn fra Global Equity Solution FIN, osuuslaji EUR W til det nuverende.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning.
Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes

jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.18 Global Sustainable Future 3 KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 7. april 1999

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter

Afdelingen @ndrede i 2010 navn fra Globale Aktier til Global KL.
12020 @ndrede afdelingen navn fra Global KL til det nuvaerende.

5.18.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomride

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som ventes at kunne bidrage til udvalgte af FN's
Verdensmél for Baredygtig Udvikling og/eller accelerere overgangen til en baredygtig ekonomi.
Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstas ogsé
veardipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i1 unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.18.2 Baeredygtigt investeringsmal

Afdelingen er kategoriseret under artikel 9 i1 SFDR og har som sit baeredygtige investeringsmal at
accelerere overgangen til en baredygtig ekonomi og bidrage positivt til opnédelsen af udvalgte FN-
Verdensmal for Baredygtig Udvikling (Sustainable Development Goals — ”’SDGerne”).
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Som supplement til efterkommelsen af det baredygtige investeringsmél fremmer afdelingen
miljomassige og/eller sociale karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en
investeringsproces,  der  integrerer  disse = baredygtighedsaspekter = ved  screeninger,
investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens baredygtige investeringsmal samt oplysninger om afdelingens
ovrige miljomassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.18.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrerende
investeringerne:

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede vaerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at ligge pé 2-8 pct. Den teoretiske tracking error
beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vaere lavere end den faktisk realiserede, der
saledes kan overstige det anferte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en afdeling folger
sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.18.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! -
yp g investeringshorisont, minimum

Frie midler 3ar

5.18.5 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future 3, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret afdeling
Benchmark: MSCI World Index inkl. Nettoudbytter

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.

Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.18.6 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future 3, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret afdeling
Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne.

Indforelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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5.19 Global Restricted KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 11. marts 2010

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter

5.19.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer globalt i aktier. Ved aktier forstds ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingens investeringer er underlagt sarlige veerdibaserede investeringsrestriktioner fastlagt af
bestyrelsen, som lgbende kan justere disse.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal vere:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EQS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. berser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtagterne efter
en forudgdende vurdering af, at de lever op til en narmere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De séledes godkendte berser/markeder fremgér af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 8 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vaerdipapirudlan.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.19.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgéar af bilag 8.
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5.19.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afledte finansielle instrumenter anvendes ikke aktivt, men tildelte afledte finansielle instrumenter
kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere 1 andele i1 andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at ligge under 10 pct.-point. Den teoretiske tracking
error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vaere lavere end den faktisk realiserede,
der séledes kan overstige det anforte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en afdeling
folger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.19.4 Den typiske investor

Typisk Eventuelle szrlige forhold

Typisk investorkategori . . ! -
investeringshorisont, minimum

Investorer med portefoljepleje- eller storkundeaftale . Investqr har sae.rlige kra_v til
med Danske Bank A/S 5 ar veerdibaseret investering

5.20 Global Sustainable Future Restricted - Accumulating KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 7. september 2010

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Akkumulerende afdeling

Prismetode: Modificeret enkeltprismetode

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter mélt i EUR

12020 endrede afdelingen navn fra Global Stockpicking Restricted - Accumulating KL til det nuvearende.

5.20.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som ventes at kunne bidrage til udvalgte af FN's
Verdensmal for Beredygtig Udvikling og/eller accelerere overgangen til en baredygtig ekonomi.
Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstas ogsa
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingens investeringer er underlagt serlige vaerdibaserede investeringsrestriktioner fastlagt af
bestyrelsen, som lgbende kan justere disse.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
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eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.20.2 Beeredygtigt investeringsmal

Afdelingen er kategoriseret under artikel 9 i SFDR og har som sit baredygtige investeringsmal at
accelerere overgangen til en baredygtig ekonomi og bidrage positivt til opndelsen af udvalgte FN-
Verdensmél for Baeredygtig Udvikling (Sustainable Development Goals — ’SDGerne”).

Som supplement til efterkommelsen af det beredygtige investeringsméal fremmer afdelingen
miljomassige og/eller sociale karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en
investeringsproces,  der  integrerer  disse = baredygtighedsaspekter =~ ved  screeninger,
investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens baredygtige investeringsmal samt oplysninger om afdelingens
ovrige miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.20.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrerende
investeringerne:

- Der mé ikke investeres aktivt i unoterede vardipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og
afnoterede vaerdipapirer kan beholdes.

- Afledte finansielle instrumenter ma ikke anvendes aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele 1 andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at ligge pa 2-8 pct. Den teoretiske tracking error
beregnes i en risikostyringsmodel og vil saedvanligvis vare lavere end den faktisk realiserede, der
saledes kan overstige det anferte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en afdeling folger
sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med henblik pa at sikre,
at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.20.4 Den typiske investor

Typisk Eventuelle szrlige forhold

Typisk investorkategori . . ! ..
investeringshorisont, minimum

Investor har s&rlige krav til veerdibaseret

Pensionsmidler 5ar investering
5.21 Globale Obligationer
Dato for stiftelse af afdelingen:  30. juni 2006
Investeringsstrategi: Aktiv
Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden
Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen indgéar i et samlet

investeringsprodukt Danske Portefolje Pleje. Afkastet maéles og
evalueres samlet for investeringsproduktet. Der anvendes et
indikativt indeks, mod hvilket afdelingens afkast méles.

Afdelingen @ndrede navn i 2017 fra Flexinvest Udenlandske Obligationsmarkeder KL til Flexinvest
Globale Obligationer KL. I 2025 @&ndrede afdelingen navn til det nuvaerende.
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5.21.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i globale obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af lande med en hgj
kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating,
samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og erhvervsvirksomheder med sével hgj
som lav kreditrating.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bersnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pd OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

De verdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pd OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien herafi anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bersmeglere.

Afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i1 obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller ’high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afhaengig af forventningerne til de forskellige dele af det globale obligationsmarked og til
valutaforholdene vil afdelingens portefoljesammensetning variere en del over tiden.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vardipapirer m.v.
som n&vnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleg B til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen 1 unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der administreres af investeringsforvaltningsselskaber/fundmanagement-
selskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.21.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.21.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:
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- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes ikke at overstige 7 ar.

- Afdelingen ma ikke investere i preemieobligationer.

- Afdelingen ma ikke investere i konvertible obligationer eller Contingent Convertibles (CoCo
Bonds), der kan konverteres til aktiekapital.

- Afledte finansielle instrumenter pa savel daekket som ikke-deekket basis kan periodevis anvendes i
den overordnede portefaljestyring.

- Afledte finansielle instrumenter pé ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrdde og indebzrer en oget eksponering, hvilket vil medfere en foregelse af
afdelingens mulighed for sével gevinst som tab.

- Afdelingens investeringer vil som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod DKK, dog med
undtagelse af eventuelle investeringer i emerging markets-obligationer udstedt i lokal valuta, men
der kan dog vere dbne valutadispositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Afdelingen mé investere indtil 50 pct. af formuen i andre afdelinger, hvis disse er udloddende i
henhold til ligningslovens § 16 C, og hvis de udelukkende, jf. kildeskattelovens § 65, stk. 8,
investerer 1 fordringer omfattet af kursgevinstloven og i afledte finansielle instrumenter efter
Finanstilsynets regler herom.

- Afdelingen ma investere indtil 25 pct. i obligationer uden kreditrating hos Moody’s, Standard &
Poor’s eller Fitch.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.21.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! -
yp g investeringshorisont, minimum

Frie midler og pensionsmidler 3ar

5.22 Kommuner 4
Dato for stiftelse af afdelingen:  20. oktober 1999

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for

bruttobeskattede investorer, varighed 3 ar.

12024 @ndrede afdelingen navn fra Kommuner KL til det nuvarende.
Udlodning finder sted to gange arligt.

5.22.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomriade
Afdelingen investerer 1 obligationer denomineret i danske kroner, svenske kroner, norske kroner eller
euro.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af den Europaiske
Union/Det Europaiske Okonomiske Samarbejde og noteret péa en fondsbers i et af medlemslandene.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vardipapirer udstedt eller garanteret af den danske
stat dog sdledes, at en sddan investering fordeles pa verdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Portefoljens beregnede varighed er maksimalt fire ar.

Afdelingen kan ikke investere 1 erhvervsobligationer, premieobligationer eller konvertible obligationer,
men afdelingens aktiver kan til enhver tid alene besté af aktiver, der er kategoriseret som likvide ved
opgoerelse i henhold til kassekreditreglen i Indenrigsministeriets bekendtgerelse om kommunernes
lantagning og meddelelse af garantier m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
Minimumsindskuddet udger 100.000 kr.

5.22.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljomassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.22.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pd savel deekket som ikke-daeekket basis jf.
Bekendtgarelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pé ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade.

- Investering i obligationer denomineret i danske kroner skal minimum udgere 80 % af portefeljens
veerdi.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og sarlige daekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK.

- Ved investering i EUR-statsobligationer kan afdelingen maksimalt investere 5 pct. af portefoljens
veerdi pr. udstederland med undtagelse af Tyskland, hvor graensen er 10 pct.

- Investeringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod danske kroner, men der kan
dog vere dbne valutapositioner pé indtil 3 pct. af formuen.

- Afdelingen kan alene investere i realkreditobligationer, serligt dekkede realkreditobligationer,
serligt dekkede obligationer, kommunekreditobligationer eller statsobligationer. Restriktioner
vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgér af afsnit 4.

Restriktionerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med henblik pa at sikre,
at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.22.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! -
yp g investeringshorisont, minimum

Kommunale midler 3ar

5.23 Korte Obligationer
Dato for stiftelse af afdelingen:  30. juni 2006

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen indgéar i et samlet

investeringsprodukt Danske Portefolje Pleje. Afkastet maéles og
evalueres samlet for investeringsproduktet. Der anvendes et
indikativt indeks, mod hvilket afdelingens afkast males.

12025 @ndrede afdelingen navn fra Flexinvest Korte Obligationer KL til det nuverende.

5.23.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds, herunder i
statsobligationer udstedt af lande med hgj kreditrating, og i statsobligationer udstedt af emerging
markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating, samt i obligationer og lignende udstedt af
kreditinstitutioner og erhvervsvirksomheder med savel hgj som lav kreditrating. Obligationerne kan
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veere udstedt 1 forskellige valutaer, ligesom obligationerne kan have sdvel kort som lang varighed, dog
i et sddant forhold, at portefoljens beregnede varighed maksimalt er tre &r.

Afdelingen kan endvidere investere i ikke-bersnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pd OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne.

De verdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursverdi pd mindst 100 mio. USD eller modverdien herafi anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses at afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i
obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller ”high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning p& segmenter og udstedere. Afdelingen mé i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som nevnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleeg B til vedtegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.23.2 Miljemeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.23.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne:

DIS prospekt 2025 10 24 45



Rammer pct.

Danske og europziske  stats-  og 0-100
realkreditobligationer

Investment grade-obligationer 0-30

High yield-obligationer 0-30
Emerging market-obligationer 0-30

- Portefoljens beregnede varighed mé ikke overstige 3 ar.

- Investering i high yield-virksomhedsobligationer og emerging markets-obligationer ma maksimalt
udgere 50 pct. af afdelingens formue.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dackket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pé ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrdde og indebzrer en oget eksponering, hvilket vil medfere en foregelse af
afdelingens mulighed for sével gevinst som tab.

- Eren udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre storste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model eller en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.23.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! ..
investeringshorisont, minimum

Frie midler og pensionsmidler 3 ar

5.24 Norske Aktier Restricted - Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 12. marts 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.24.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomride

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, der er hjemmeherende i, eller som har hovedaktivitet i, eller
som er noteret pa berser/markedspladser 1 Norge. Ved aktier forstds ogsd verdipapirer, der kan
sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingens investeringer er underlagt serlige vaerdibaserede investeringsrestriktioner fastlagt af
bestyrelsen, som lgbende kan justere disse.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hejst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

Minimumsindskuddet udger 3.000.000 NOK.

5.24.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljomassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
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disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 8.

5.24.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende portefeljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrerende
investeringerne:

- Det er hensigten, at der ikke investeres i selskaber, der bryder anerkendte internationale normer og
konventioner. Hvis et selskab i1 portefaljen bryder anerkendte internationale normer og konventioner
skal investeringen i selskabet afvikles.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte indeks og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct.

- Andre afledte finansielle instrumenter anvendes ikke aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.24.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! ..
yp g investeringshorisont, minimum

Institutionelle norske investor 5 ar

5.24.5 Specielt for andelsklasse Norske Aksjer Institusjon Restricted, klasse NOK I
Oprettet: 12. marts 2015 Prismetode: Andelsklassen udbydes i Norge
Modificeret enkeltprismetode
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Norge
Benchmark: OSE Mutual Fund Index malt i NOK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.25 PP Pension Aktieallokeringsfond - Accumulating KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 15. januar 2013
Investeringsstrategi: Passiv | Afdelingen er akkumulerende

5.25.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomride

Afdelingen investerer i aktier og har som formél ved sammensatningen af portefeljen at folge
udviklingen i et globalt aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at valge indekset, der eventuelt kan vere
sammensat af flere indeks, og til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.
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Afdelingen henvender sig til investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via Danske Bank
Asset Management (division af Danske Bank A/S) i henhold til aftale mellem investor og Danske Bank
Asset Management (division af Danske Bank A/S). Desuden henvender afdelingen sig til investorer,
der investerer i afdelingen i henhold til storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed
koncernforbundne selskaber.

5.25.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse baredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.25.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende portefeljesammensatningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende

investeringerne:

- Afdelingen kan investere i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, men kun i form
af UCITS med relation til emerging markets.

- Afdelingen kan investere i ADRs/GDRs, men kun vedrerende selskaber hjemmeherende i emerging
markets-lande

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dackket basis. Der m& kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 3 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error m& maksimalt at udgere 1,0 pct. Portefoljevaegtene ma
maksimalt afvige med +/- 2 pct.-point fra benchmarkvaegtene. Tracking error kan vere hgjere som
folge af Rl-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmassige placeringsregler,
begraensninger i1 de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinere markedsforhold. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vaere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anforte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling folger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrarende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.25.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk investorkategori . . TyPlSk -
investeringshorisont, minimum
PP Penswn. Aktieallokeringsfond - Svensk detail investor S ar
Accumulating Class A
PP Pension Akticallokeringsfond - Svensk institutionel investor 5 ar

Accumulating Class I

5.25.5 Specielt for andelsklasse PP Pension Aktieallokeringsfond - Accumulating Class A
Oprettet: 15. januar 2013 | Prismetode: enkeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Sverige
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: 50 pct. MSCI World (Administratoren af benchmarket er registreret af
ESMA)
20 pct. SIXPRX Portfolio Return Index (Administratoren af benchmarket
er registreret af ESMA)
20 pct. VINX Benchmark Cap SEK NI (Addministratoren af benchmarket
er registreret af ESMA)
10 pct. MSCI Emerging Markets (Administratoren af benchmarket er
registreret af ESMA)

Benchmarket rebalanceres hver méned

Andelsklassen udbydes til detail investorer i Sverige.
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Andelsklassen henvender sig til investorer, som har indgéet en portefeljepleje- eller storkundeaftale
med Danske Bank A/S eller et andet selskab i Danske Bank-koncernen.

Bestyrelsen har ikke fastsat klassespecifikke restriktioner eller preciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen.

Indferelse og @ndring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning.

5.25.6 Specielt for andelsklasse PP Pension Aktieallokeringsfond - Accumulating Class I
Oprettet: 15. januar 2013 | Prismetode: enkeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Sverige
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Sverige
Benchmark: 50 pct. MSCI World (Administratoren af benchmarket er registreret af

ESMA)

20 pct. SIXPRX Portfolio Return Index (Administratoren af benchmarket
er registreret af ESMA)

20 pct. VINX Benchmark Cap SEK P (Administratoren af benchmarket
er registreret af ESMA)

10 pct. MSCI Emerging Markets (Administratoren af benchmarket er
registreret af ESMA)

Benchmarket rebalanceres hver méaned

Andelsklassen udbydes til institutionelle investorer i Sverige.

Andelsklassen henvender sig til investorer, som har indgéet en portefoljepleje- eller storkundeaftale
med Danske Bank A/S eller et andet selskab 1 Danske Bank-koncernen.

Bestyrelsen har ikke fastsat klassespecifikke restriktioner eller preciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen.

Indferelse og @ndring af restriktioner og preciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning.
5.26 Tactical Asset Allocation Danmark

Dato for stiftelse af afdelingen: 4. februar 2025
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er udloddende

5.26.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i bade aktier og obligationer i overensstemmelse med §§ 5-7 og §§ 11-12 1
bekendtgerelse nr. 1525 af 28/10/2020 om anbringelse og bestyrelse af fondes midler.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleeg B til disse vedtaegter.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i overensstemmelse med §§ 8-9 i
bekendtgerelse nr. 1525 af 28/10/2020 om anbringelse og bestyrelse af fondes midler.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan og er certifikatudstedende og udloddende, jf. § 6, stk. 1.
Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 22.
Foreningsandele udstedes i stykker pa 100 kr. eller multipla heraf.

5.26.2 Miljemeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemassige og/eller sociale karakteristika fremgér af bilag 8.

5.26.3 Restriktioner og praciseringer vedroerende afdelingens portefeljesammensaetning:
Afdelingen har p.t. folgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrerende investeringerne:
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- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor folgende rammer:

Aktivtype Minimum Maksimum

pct af formue pct af formue
Aktier 0% 50 %
Obligationer denomineret i DKK og 50 9% 100 %
kontanter

- Afdelingen kan investere i folgende obligationstyper denomineret i DKK:

- Statsobligationer
Realkreditobligationer inklusive serligt deekkede realkreditobligationer (SDRO)
Seerligt deekkede obligationer (SDO)

- Kommunekreditobligationer

- Danmarks Skibskredit

- Nedenstaende restriktioner gelder kun hvis aktivtypen udger mere end 10% af portefoljen:

- For obligationsdelen tilstraebes det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke at
afvige mere end et ar i forhold til varigheden for Danske Bank Constant Maturity 3.0 years
Indeks.

- For aktiedelen tilstrebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint set i
forhold til MSCI World inkl. nettoudbytter.

- Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pé daekket basis i overensstemmelse med
§§ 8-9 1 bekendtgerelse nr. 1525 af 28/10/2020 om anbringelse og bestyrelse af fondes midler samt
bekendtgoerelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vardipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.26.4 Den typiske investor

Andelsklasse

Typisk investorkategori og evt.
kapitalkategori

Typisk investeringshorisont,
minimum

Tactical Asset Allocation Danmark, klasse
DKK W d

Investorer med portefoljepleje- eller
storkundeaftale med Danske Bank A/S

5ér

5.26.5 Specielt for andelsklasse Tactical Asset Allocation Danmark, klasse DKK W d
Oprettet: 4. februar 2025 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og kapitalforvaltnings-
enheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der administreres af investeringsforvaltningsselskaber/fund management-
selskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.27 Tactical Asset Allocation Danmark - Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 11. juni 2020
Investeringsstrategi: Aktiv

| Afdelingen er akkumulerende
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5.27.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier samt obligationer og lignende. Ved aktier forstas ogsa
vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som nevnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleg B til disse vedtagter.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue 1 unoterede vardipapirer og
pengemarkedsinstrumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage verdipapirudlan, er
certifikatudstedende og akkumulerende, jf. § 6, stk. 6.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.
Foreningsandele udstedes gennem en vardipapircentral i stykker pa 100 kr. eller multipla heraf.

5.27.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 8.

5.27.3 Restriktioner og praciseringer vedrerende afdelingens portefeljesammensatning:
Afdelingen har p.t. folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne:

Der tilstraebes at afdelingens allokering ligger indenfor folgende rammer:

Aktivtype Minimum Maksimum
Aktier 0% 100 %
Obligationer denomineret i DKK 0% 100 %

- Afdelingen kan investere i folgende obligationstyper denomineret i DKK:
- Statsobligationer
- Realkreditobligationer inklusive sarligt deekkede realkreditobligationer (SDRO)
- Serligt dekkede obligationer (SDO).
- Kommunekreditobligationer
- Danmarks Skibskredit

- Nedenstaende restriktioner geelder kun hvis aktivtypen udger mere end 10% af portefoljen:

- For obligationsdelen tilstreebes det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke at
afvige mere end et ar i forhold til varigheden for Danske Bank Constant Maturity 3.0 years
Indeks.

- For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint set i
forhold til MSCI World inkl. nettoudbytter.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dackket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue.

- Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede verdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter. Der investeres ikke aktivt i unoterede aktier, men tildelte unoterede
aktier og afnoterede aktier kan beholdes.

- Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hejst
udgere 10 pct. af dens formue.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vardipapirudlan.
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- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.27.4 Den typiske investor

Typisk investorkategori og evt. Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse Kapitalkategori minimum

Investorer med portefeljepleje- eller
storkundeaftale med Danske Bank 5ar
A/S

Tactical Asset Allocation Danmark —
Akkumulerende, klasse DKK W

5.27.5 Specielt for andelsklasse Tactical Asset Allocation Danmark - Akkumulerende, klasse

DKK W
Oprettet: 11. juni 2020 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast maéles.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds,  der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.28 Tactical Asset Allocation Sverige - Accumulating KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 11. juni 2020
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.28.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomride

Afdelingen investerer globalt i aktier samt obligationer og lignende. Ved aktier forstds ogsé
verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hejst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vardipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleeg B til disse vedtaegter.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue 1 unoterede veardipapirer og
pengemarkedsinstrumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen, der kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage vaerdipapirudlan, er
certifikatudstedende og akkumulerende, jf. § 6, stk. 6.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.
Foreningsandele udstedes gennem en verdipapircentral i stykker pa 100 SEK eller multipla heraf.

5.28.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
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disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 8.

5.28.3 Restriktioner og praciseringer vedrorende afdelingens portefeljesammensatning:
Afdelingen har p.t. folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor folgende rammer:

Aktivtype Minimum Maksimum
Aktier 0% 100 %
Obligationer denomineret i SEK 0% 100 %

- Afdelingen kan investere i folgende obligationstyper denomineret i SEK:
- Statsobligationer
- Kommuneobligationer
- Obligationer udstedt af offentlige organisationer
- Obligationer garanteret af en af ovenstaende udstedere
- Bostadsobligationer
- Covered bonds
- Realrenteobligationer
- Investment grade virksomhedsobligationer
- Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfolgende nedjusteres til en
rating-kategori lavere end Baa3/BBB-, ma maksimalt udgere 5 pct. af afdelingens formue.

- Nedenstaende restriktioner gaelder kun hvis aktivtypen udger mere end 10% af portefoljen:

- For obligationsdelen tilstreebes det samlede risikoméal beregnet som korrigeret varighed ikke at
afvige mere end et ar i forhold til varigheden for OMRX Total Market Index.

- For aktiedelen tilstrebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint set i
forhold til MSCI World inkl. nettoudbytter.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue.

- Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter. Der investeres ikke aktivt i unoterede aktier, men tildelte unoterede
aktier og afnoterede aktier kan beholdes.

- Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hejst
udgere 10 pct. af dens formue.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.28.4 Den typiske investor

Typisk investorkategori og evt. Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse Kapitalkategori minimum

Investorer med portefeljepleje- eller
storkundeaftale med Danske Bank 5ar
A/S

Tactical Asset Allocation Sverige, klass
SEK W

5.28.5 Specielt for andelsklasse Tactical Asset Allocation Sverige, klass SEK W
Oprettet: 11. juni 2020 Prismetode: Andelsklassen udbydes 1 Sverige
Modificeret enkeltprismetode
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Sverige
Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
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eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.29 Tactical Asset Allocation EURO - Accumulating KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  11. juni 2020
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.29.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier samt obligationer og lignende. Ved aktier forstds ogsé
vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vardipapirer m.v.
som nevnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleeg B til disse vedtaegter.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede vardipapirer og
pengemarkedsinstrumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen, der kan anvende afledte finansiclle instrumenter og foretage vaerdipapirudlan, er
certifikatudstedende og akkumulerende, jf. § 6, stk. 6.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.
Foreningsandele udstedes gennem en vardipapircentral i stykker pa 10 EUR eller multipla heraf.

5.29.2 Miljemzessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 8.

5.29.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende afdelingens portefeljesammensaetning:
Afdelingen har p.t. folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrerende investeringerne:

- Der tilstrebes at afdelingens allokering ligger indenfor folgende rammer:

Aktivtype Minimum Maksimum
Aktier 0% 100 %
Obligationer denomineret i EUR 0% 100 %

- Afdelingen kan investere i folgende obligationstyper denomineret i EUR:
- Statsobligationer
- Obligationer udstedt af offentlige organisationer
- Obligationer garanteret af en af ovenstdende udstedere
- Serligt dekkede obligationer (SDO)
- Investment grade virksomhedsobligationer
- Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfelgende nedjusteres til en
rating-kategori lavere end Baa3/BBB-, m& maksimalt udgere 5 pct. af afdelingens formue.
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- Nedenstaende restriktioner gaelder kun hvis aktivtypen udger mere end 10% af portefoljen:

- For obligationsdelen tilstraebes det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke at
afvige mere end to ar i forhold til varigheden for 40% Euribor 3M TR og 60% Bloomberg
EuroAgg Treasury Total Return Index Value.

- For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint set i
forhold til MSCI World inkl. nettoudbytter.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue.

- Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter. Der investeres ikke aktivt i unoterede aktier, men tildelte unoterede
aktier og afnoterede aktier kan beholdes.

- Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter mé hejst
udgere 10 pct. af dens formue.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.29.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk mve§t0rkategor.l og evt. Typisk mve.st‘ermgshorlsont,
Kapitalkategori minimum
Tactical Asset Allocation EURO, class Investorer med portefaljepleje- eller 5 ar
EUR W storkundeaftale med Danske Bank A/S

5.29.5 Specielt for andelsklasse Tactical Asset Allocation EUROQO, class EUR W

Oprettet: 11. juni 2020 Prismetode: Andelsklassen udbydes i Finland
Modificeret enkeltprismetode og Luxembourg

Beskatning af investorerne: ~ Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Finland og
Luxembourg

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.30 US High Yield Bonds - Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 4. juni 2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.30.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomriade

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i USD, herunder i statsobligationer udstedt af emerging
markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.
Herudover kan afdelingen investere op til 25 pct. af formuen i obligationer udstedt i andre valutaer end
USD.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bersnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pd OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.
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De verdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pd OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien herafi anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/begrsmeglere.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10 pct. af formuen i unoterede
obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i
obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller ”high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning p& segmenter og udstedere. Afdelingen mé i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.30.2 Restriktioner og praciseringer vedrorende afdelingens portefeljesammensatning:
Afdelingen har p.t. felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrarende investeringerne:

- Der ma alene investeres i1 vaerdipapirer, der er denomineret i USD, CAD, GBP, CHF, SEK, NOK
eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder af denne).

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed skal til enhver tid vaere benchmarkets
varighed +/- 2 ar.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dackket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrdde og indebzrer en oget eksponering, hvilket vil medfere en foregelse af
afdelingens mulighed for sével gevinst som tab.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.30.3 Den typiske investor

Typisk investorkategori og evt. Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse Kapitalkategori minimum

Dansk pensionsinvestor eller investor

US High Yield Bonds - Akkumulerende, klasse DKK W h under virksomhedsskatteordningen 3ar
US High Yield Bonds, klass SEK W h Svensk 3ar
US High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h Finsk 3ar
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5.30.4 Specielt for andelsklasse US High Yield Bonds - Akkumulerende, klasse DKK W h

Oprettet: 4. juni 2013 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Bloomberg US Corp. high yield 2% Issuer Capped Index, hedget til DKK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. 1 Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.
Betegnelsenh” angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Mindst 97 pct. af afdelingens samlede formue skal vere afdekket mod danske kroner.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.30.5 Specielt for andelsklasse US High Yield Bonds, klass SEK W h
Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Andelsklassen udbydes 1 Sverige
Modificeret enkeltprismetode
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Sverige
Benchmark: Bloomberg US Corp. high yield 2% Issuer Capped Index, hedget til
SEK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o0.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.
Betegnelsenh” angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Mindst 97 pct. af afdelingens samlede formue skal veere afdekket mod svenske kroner.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.30.6 Specielt for andelsklasse US High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Andelsklassen udbydes i Finland
Modificeret enkeltprismetode
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende afdeling, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Bloomberg US Corp. high yield 2% Issuer Capped Index, hedget til
EUR

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.
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Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. 1 Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.
Betegnelsen”h” angiver, at valutacksponeringen er afdaekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrerende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Mindst 97 pct. af afdelingens samlede formue skal veere afdekket mod euro.
Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med

henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.31 US High Yield Bonds KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 13. januar 2009

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Bloomberg US Corp. high yield 2% Issuer Capped Index, hedget til
DKK

Afdelingen er stiftet under Placeringsforeningen Profil Invest. Ved en generalforsamlingsbeslutning i
fordret 2013 og efterfolgende godkendelse af Finanstilsynet blev afdelingen overflyttet til
Investeringsforeningen Danske Invest Select. I den forbindelse endrede afdelingen navn fra High Yield
til det nuveaerende og fik justeret sit investeringsomrade.

5.31.1 Vedtzegtsbestemt investeringsomride

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i USD, herunder i statsobligationer udstedt af emerging
markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.
Herudover kan afdelingen investere op til 25 pct. af formuen i obligationer udstedt i andre valutaer end
USD.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bersnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pd OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne.

De verdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

I det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pd OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien herafi anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere indtil 10 pct. af formuen i unoterede
obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i
obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
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Afdelingen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i1 afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank A/S
eller hermed koncernforbundne selskaber 1 henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender afdelingen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, = der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

5.31.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 8.

5.31.3 Restriktioner og praeciseringer vedrerende portefeljesammensatningen
Afdelingen har p.t. folgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrerende investeringerne:

- Der mé alene investeres i vaerdipapirer, der er denomineret i USD, CAD, GBP, CHF, SEK, NOK
eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder af denne).

- Mindst 97 pct. af afdelingens samlede formue skal vaere afdeekket mod danske kroner.

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed skal til enhver tid veere benchmarkets
varighed +/- 2 ar.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dackket som ikke-dackket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pé ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrdde og indebzrer en oget eksponering, hvilket vil medfere en foregelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrerende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pé at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Yderligere oplysninger om afdelingens kvantitative greenser og om de metoder, Danske Invest
Management A/S anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse greenser, kan rekvireres ved at
kontakte Danske Invest Management A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den seneste udvikling
i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

5.31.4 Den typiske investor

Typisk

Typisk investorkategori . . ! ..
investeringshorisont, minimum

Frie midler og pensionsmidler 3ar
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6 Afdelingernes/andelsklassernes risici

Som ved enhver investering, indebzrer investering i andele i afdelingerne/andelsklasserne en risiko for,
at investor lider et tab. Investor skal veere opmarksom pé, at investering i foreningsandele ikke svarer
til en kontantplacering, og at verdien ikke er garanteret. Andele i en afdeling/andelsklasse kan derfor
pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere verd end pa investeringstidspunktet.

Den enkelte afdelings/andelsklasses risiko klassificeres pé en skala fra 1 til 7. Risikoklassen angiver
den typiske sammenhang mellem risikoen og afkastmulighederne ved investering i
afdelingen/andelsklassen og er bestemt ud fra den klassificeringsmetode, der anvendes i EU. Placering
i risikoklasse 1 indikerer sma kursudsving og dermed lav risiko, typisk kombineret med lavere afkast.
Placering i risikoklasse 7 indikerer store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombineret med
mulighed for hgjere afkast. Den til enhver tid seneste beregnede risikoklasse fremgar af
afdelingens/andelsklassens “Dokument med central information”, der er tilgengelig pa
www.danskeinvest.dk.

Alt efter den enkelte afdelings/andelsklasses investeringsomrade skal investor i relation til investering
veere seerligt opmarksom péa de risikofaktorer for de enkelte afdelinger/andelsklasser, som angives
nedenfor:
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AlmenBolig Korte Obligationer KL
AlmenBolig Korte Obligationer, klasse DKKd | X | X | X | X | X
AlmenBolig Korte Obligationer, klasse DKK W
d X X X X X X
AlmenBolig Mellemlange Obligationer KL
AlmenBolig Mellemlange Obligationer, klasse
DKK d X X X X X X
AlmenBolig Mellemlange Obligationer, klasse
DKK W d X X X X X X
AlmenBolig Obligationer Varighed 2 KL
AlmenBolig Obligationer Varighed 2, klasse
DKK Wd X X X X X X
Danske Helt Korte Obligationer
Danske Helt Korte Obligationer, klasse DKKd| X | X | X | X | X X
Danske Helt Korte Obligationer, klasse DKK
X X X X X X
wd
Danske Obligationer Absolut - Lav Risiko X | X|X|X|X X
Danske Obligationer Absolut X | X | X | x| X
Danske Obligationer Allokering -
Akkumulerende KL
Danske Obligationer Allokering -
Akkumulerende, klasse DKK W h XX x| XX X X
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Afdeling/andelsklasse SIS olglZl B2l 2 &l
Danske Obligationer Allokering KL X | X | X|[Xx]|X X X
Danske Obligationer Allokering 2 X | X | X|[X]|X X X
Danske Obligationer Varighed 3 X | X | X|[X]|X X
Euro Investment Grade Corp Bonds
Restricted KL
Euro Investment Grade Corporate Bonds X X X
Restricted, klasse DKK d X | XX
Euro Investment Grade Corporate Bonds x|l xlx|x X X
Restricted, klasse DKK W d
Flexinvest Aktier KL - under fusion X X | X | X|[X]|X
Fonde Obligationer X | X | X]|X|X X X
Forvaltning Obligationer X | X | X|[X]|X X X
Global Equity Solution - Akkumulerende
KL
Global Equity Solution - Akkumulerende,
klasse DKK W X XX XX
Global Equity Solution, EUR W X X[ X | X |X
Global Equity Solution, klasse NOK W X X | X|X|X
Global Equity Solution, klass SEK W X X[ X|X|X
Global Equity Solution KL X X[ X | X |X
Global Quant - Accumulating
Global Quant - Accumulating, DKK X X | X | X | X
Global Quant, EUR X X[ X |X|X|X
Global Quant, EUR W X X | X | X |[X]|X
Global Sustainable Future 3 KL
Global Sustainable Future 3, klasse DKK d X X | X | x| X
Global Sustainable Future 3, klasse DKK W d X X[ X | X | X
Global Restricted KL X X[ X|X|X
Global Sustainable Future Restricted - X < | x X
Accumulating KL
Globale Obligationer X[ X|X|X X | X X
Kommuner 4 X | X | X|[X]|X X
Korte Obligationer X | X|X|X X | X X | X
Norske Aktier Restricted - Akkumulerende
KL
Norske Aksjer Institusjon Restricted, klasse
X X X X X
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Afdeling/andelsklasse SISO EIEIEIEZIEZIS| A
PP Pension Aktieallokeringsfond -
Accumulating KL
PP Pension Aktieallokeringsfond -
Accumulating Class A X XX | x| XX
PP Pension Aktieallokeringsfond -
Accumulating Class 1 X XX | x| x X
Tactical Asset Allocation Danmark
Tactical Asset Allocation Danmark, klasse
DKKWd X X X X X X X X
Tactical Asset Allocation Danmark —
Akkumulerende KL
Tactical Asset Allocation Danmark -
Akkumulerende, klasse DKK W X XXX X x| x1X
Tactical Asset Allocation Sverige -
Accumulating KL,
Tactical Asset Allocation Sverige, klass SEK W | X X | X | X X | X|X|X
Tactical Asset Allocation EURO -
Accumulating KL,
Tactical Asset Allocation EURO, class EUR W | X X | X | X X | X | X | X
US High Yield Bonds - Akkumulerende KL
US High Yield Bonds - Akkumulerende, klasse
DKK W h X X X X X X X
US High Yield Bonds, klass SEK W h X | X|X|X|X X X
US High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h X | X | X | X|X X X
US High Yield Bonds, klasse NOK W h X | X | X|X|X X X
US High Yield Bonds KL X | X | X|[X]|X X X

Nedenfor forklares de enkelte risikofaktorer. Omtalen af risikofaktorerne er ikke udtemmende, idet
andre faktorer ligeledes kan have indflydelse pa fastsattelsen af investeringernes veerdi. Desuden kan
forskellige dele af investeringsmarkedet reagere forskelligt pa disse forhold. Indvirkningen af en given
risiko kan blive forsterket i kombination med andre risici.

Enkeltlanderisiko: Ved investering i veerdipapirer i et enkelt land padrager investor sig den specifikke
risiko for, at netop dette land kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmeaessige tiltag.
Desuden vil specielle markedsmaessige eller gkonomiske forhold i netop dette land, herunder ogsa
udvikling i landets valuta og rente, pavirke investeringernes veerdi.

Kreditrisiko: Inden for forskellige obligationstyper — statsobligationer, realkreditobligationer, emerging
markets-obligationer, virksomhedsobligationer, kreditobligationer osv. — er der en kreditrisiko relateret
til, om obligationerne modsvarer reelle verdier, om udsteder far forringet sin kreditrating, og/eller
hvorvidt udstederen vil vare i stand til at honorere sine betalingsforpligtelser.
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Modpartsrisiko: Der kan veare tilfelde, hvor afdelingens/andelsklassens depotbank ikke kan
gennemfore eller afvikle handler i de underliggende verdipapirer som aftalt. Dette omfatter, men er
ikke begrenset til, handler, hvor modparten ikke lever op til de aftalte handelsbetingelser, eller hvis
modparten pé anden vis forsemmer sine forpligtelser. Endvidere omfatter det investering pa markeder,
hvor der ikke er samtidighed i udvekslingen af vardipapirer og kontanter (betaling mod levering).
Desuden omfatter det transaktioner pa markeder, hvor der normalt er betaling mod levering, men hvor
der for den pagaeldende transaktion gelder andre vilkar. Dette medferer risiko for tab pa investeringen.
Ved placering i indlan, afledte finansielle instrumenter og depotbeviser, som f.eks. ADRs og GDRs,
veerdipapirfinansieringstransaktioner (vaerdipapirudlan, buy/sell back forretninger, repoforretninger og
total-return swaps) m.v. kan der vaere risiko for, at modparten ikke overholder sine forpligtelser, hvorved
vaerdien af de pagaeldende instrumenter vil blive pavirket i starre eller mindre omfang.

I folgende lande er der eaget modpartsrisiko som folge af, at der ikke er betaling mod levering:

Bosnien Hercegovina, Botswana, Canada, Egypten, Island, Indien, Israel, Kenya, Kina (bade A og B
Aktier), Kuwait, Marokko, Oman, Pakistan, Peru, Qatar, Rumanien, Rusland, Sri Lanka, Thailand,
Tjekkiet, Venezuela, Zambia.

Obligationsmarkedsrisiko: Obligationsmarkedet kan blive udsat for specielle politiske eller
reguleringsmaessige tiltag, som kan pdavirke verdien af afdelingens/andelsklassens investeringer.
Desuden vil markedsmessige eller generelle gkonomiske forhold, herunder renteudviklingen globalt,
pavirke investeringernes verdi.

Renterisiko: Renteudviklingen varierer fra region til region og skal ses i sammenhang med blandt andet
inflationsniveauet. Renteniveauet spiller en stor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt andet
obligationer, samtidig med at aendringer i renteniveauet kan give kursfald/-stigninger. Nar renteniveauet
stiger, kan det betyde kursfald. Begrebet varighed udtrykker blandt andet kursrisikoen pé de
obligationer, der investeres i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obligationerne, hvis renten
endrer sig.

Risiko for manglende betaling: De obligationer, der har en rating i kategorien speculative grade”
(lavere end BBB-/Baa3) er grundleggende forbundet med en reel risiko for, at udstederen ikke vil veere
i stand til at honorere sine betalingsforpligtelser. Der er en raekke faktorer, der har betydning for et lands
evne til at betale sin geeld. Statsgaeld forrentes og afdrages via statsbudgettet, sé alt, hvad der pavirker
statens budget, pavirker landets betalingsevne. Af de vigtigste faktorer kan navnes skatteindtaegterne,
som bl.a. athenger af den ekonomiske vakst i landet, ravarepriserne og den gkonomiske vakst hos
landets samhandelspartnere.

Risiko vedrgrende investeringsstilen: Hvis afdelingen/andelsklassen folger en bestemt investeringsstil
kan dette i1 perioder give et lavere afkast. Det kan eksempelvis vere tilfeldet hvis
afdelingen/andelsklassen 1) har en stor andel af ”sméa aktier” (small cap) i perioder hvor mange
aktieinvestorer foretraekker “store aktier” (large cap) 2) har en stor andel af relativt stabile aktier (lav
volatilitet) i perioder hvor aktiemarkedet generelt stiger kraftigt 3) har en stor andel af aktier med hejt
udbytte.

Risiko vedrgrende nye markeder/emerging markets: Begrebet “nye markeder” omfatter stort set alle
lande i Latinamerika, Asien (ekskl. Japan, Hongkong og Singapore), Osteuropa og Afrika. Landene kan
vaere kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre finansmarkeder, relativ usikker gkonomisk
udvikling samt aktie- og obligationsmarkeder, som er under udvikling. Investeringer pa de nye markeder
kan vere forbundet med serlige risici, der ikke forekommer pa de udviklede markeder. Et ustabilt
politisk system indebzerer en eget risiko for pludselige og grundleeggende omveltninger inden for
okonomi og politik. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationaliseres, at
radigheden over aktiver begranses, eller at der indferes statslige overvagnings- og kontrolmekanismer.
Valutaerne er ofte udsat for store og uforudsete udsving. Nogle lande har enten allerede indfert
restriktioner med hensyn til udfersel af valuta eller kan geore det med kort varsel. Markedslikviditeten
pa de nye markeder kan vere faldende som folge af gkonomiske og politiske endringer. Effekten kan
ogsa vare mere vedvarende.

Seerlig risiko vedrerende investering i Kina via ”Stock Connect”:
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Investering i kinesiske aktier kan ske gennem ”Stock Connect”. Dette er en konstruktion, hvor man kan
investere i1 kinesiske A-aktier og dermed fa adgang til det store kinesiske aktiemarked. Kernen i
konstruktionen er Hong Kong Stock Exchange, som har opbygget en platform i samarbejde med de
kinesiske berser i Shanghai og Shenzhen. Alle tre barser er regulerede markeder. Der er dog en reekke
risici, ved disse investeringer. Saledes er de juridiske forhold, han-delsforhold og forhold omkring
opbevaring af veerdipapirer stadig beheeftet med usikkerhed, der er risiko for myndighedsindblanding,
@ndrede betingelser og restriktioner. Desuden kan afdelingen blive tvunget til at seelge med en méaneds
varsel, hvis J. P. Morgan ikke leengere har mulighed for at understette depotfunktionen pa grund af
opsigelse fra den lokale depotbank.

Risiko vedrgrende selskabsspecifikke forhold: Vaerdien af et enkelt vaerdipapir kan svinge mere end det
samlede marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa
valutamarkedet  samt  lovgivningsmassige,  konkurrencemaessige, = markedsmaessige  og
likviditetsmaessige forhold vil kunne pévirke selskabernes indtjening. Da en afdeling/andelsklasse pa
investeringstidspunktet kan investere op til 10 pct. i et enkelt selskab, kan verdien af
afdelingen/andelsklassen variere kraftigt som folge af udsving i enkelte vaerdipapirer. Selskaber kan ga
konkurs, hvorved investeringen vil vere tabt.

Risiko vedrgrende udsving pa aktiemarkedet: Aktiemarkeder kan svinge meget og kan falde vesentligt.
Udsving kan blandt andet vere en reaktion péd selskabsspecifikke, politiske og reguleringsmaessige
forhold samt som en konsekvens af sektormassige, regionale, lokale eller generelle markedsmaessige
og ekonomiske forhold.

Valutarisiko: Investeringer i udenlandske vaerdipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan have
starre eller mindre udsving i forhold til danske kroner. I andelsklasser kan der vaere tale om andre
udstedelsesvalutaer end danske kroner, og derfor skal udsvingene ses i forhold til denne valuta.
Afdelinger/andelsklasser, som investerer i danske aktier eller obligationer, har ingen direkte
valutarisiko, mens afdelinger/andelsklasser, der investerer i europaiske aktier eller obligationer, har
begranset valutarisiko. Afdelinger/andelsklasser, som systematisk kurssikres, har en meget begranset
valutarisiko. De kan ligeledes have en begrenset risiko i forhold til benchmark, idet der ikke kan
kurssikres efter samme metodik og pd samme tidspunkt som benchmark. En saddan kurssikring vil
fremgd af beskrivelsen af afdelingens/andelsklassens investeringsomrade under den enkelte
afdelingsberetning. I afdelinger med andelsklasser kan der vare foretaget valutaafdeekning mod andet
end danske kroner som f.eks. svenske kroner eller euro.

Bearedygtighedsrisiko: Ved baredygtighedsrisiko forstds en miljgmeessig, social eller ledelsesmeaessig
begivenhed eller omstandighed, som hvis den indtreeffer, kan have negativ indvirkning pa vardien af
investeringen.

En raekke forskellige faktorer kan udgere baeredygtighedsrisici, blandt andet folgende:

- Miljemassige faktorer sdsom klimaforandringer, herunder bade fysiske risici (f.eks. ekstremt
vejr) og omstillingsrisici (f.eks. regulatoriske aendringer), ressourcemangel, energiforbrug,
CO2-udledning, tab af biodiversitet og forurening.

- Sociale faktorer, eksempelvis menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, arbejdsvilkar,
produktansvar, verdikedeansvar og relationer til lokalsamfundet.

- Ledelsesmassige faktorer, herunder virksomhedsledelse, overholdelse af myndighedskrav,
forretningsetik, gennemsigtighed for aktionarer, sammensatning af bestyrelsen,
aktionarrettigheder og vederlagspolitik.

Baredygtighedsrisici pavirkes af globale megatrends sisom teknologisk fremskridt, skift i det politiske
fokus eller @endringer i samfundsmaessige forventninger. Disse kan forekomme pludseligt eller udvikle
sig gradvist over &rtier.

Beaeredygtighedsrisiko er iboende i alle investeringer, men graden varierer afthangigt af investeringens
natur, geografiske placering, sektor og forretningsmodel samt hvordan virksomheder og stater handterer
de baredygtighedsrisici, som de er pavirket af. Baredygtighedsrisiko er forbundet med traditionelle
risikotyper sdsom markedsrisiko eller kreditrisiko.
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Selvom beredygtighedsrisici er beherigt kortlagt, identificeret og héndteret 1 investeringsprocesserne,
vil der vere usikkerheder forbundet med vurderingen af baredygtighedsrisici og den forventede
indvirkning pé afdelingens afkast grundet kompleksitet, indbyrdes forbundethed og langsigtede
implikationer. Desuden kan beredygtighedsinformation fra virksomheder, stater eller tredjeparter vere
utilgeengelig, ufuldsteendig, ungjagtig eller leveret pa en ikke-standardiseret méade, hvilket yderligere
komplicerer evalueringen og handteringen af baredygtighedsrisiko. Som et resultat kan
baredygtighedsrisikoens indvirkning pa afkast enten vere sterre eller mindre end forventet athengig af
situation og kontekst.

Bearedygtighedsrisikoeksponeringen overvages labende med udgangspunkt i data fra udbydere, der er
specialiserede i baredygtighedsrisici. I tabellen nedenfor fremgér den forventede indvirkning, som
baredygtighedsrisici kan have pa en afdelings afkast, oplyst som "Lav", "Medium" eller "Hgj".

Afdeling Baer?dyg.tigheilsrisici,
indvirkning pa afkast

AlmenBolig Korte Obligationer KL Lav
AlmenBolig Mellemlange Obligationer KL Lav
AlmenBolig Obligationer Varighed 2 KL Lav
Danske Helt Korte Obligationer Lav
Danske Obligationer Absolut - Lav Risiko Lav
Danske Obligationer Absolut Lav
Danske Obligationer Allokering - Akkumulerende KL Lav
Danske Obligationer Allokering KL Lav
Danske Obligationer Allokering 2 Lav
Danske Obligationer Varighed 3 Lav
Euro Investment Grade Corp Bonds Restricted KL Lav
Flexinvest Aktier KL - under fusion Medium
Fonde Obligationer Lav
Forvaltning Obligationer Lav
Global Equity Solution - Akkumulerende KL Lav
Global Equity Solution KL Lav
Global Quant - Accumulating Medium
Global Sustainable Future 3 KL Lav
Global Restricted KL Lav
Global Sustainable Future Restricted - Accumulating KL Lav
Globale Obligationer Medium
Kommuner 4 Lav
Korte Obligationer Lav
Norske Aktier Restricted - Akkumulerende KL Lav
PP Pension Aktieallokeringsfond - Accumulating KL Lav
Tactical Asset Allocation Danmark Lav
Tactical Asset Allocation Danmark - Akkumulerende KL Lav
Tactical Asset Allocation Sverige - Accumulating KL Lav
Tactical Asset Allocation EURO - Accumulating KL Lav
US High Yield Bonds - Akkumulerende KL Medium
US High Yield Bonds KL Medium
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7 Afkast, udbytte og skatteforhold m.v.

7.1 Afkast, udbytte og kurszendringer

7.1.1 Vedrerende akkumulerende afdelinger
Afdelingerne udbetaler ikke udbytte, men henleegger érets resultat til formuen. Afkast af investering i
afdelingerne vil forekomme som kurseendring (positiv eller negativ) pa foreningsandelene.

7.1.2  Vedrerende udloddende afdelinger
Det samlede afkast i afdelingerne kan forekomme som udbytte og som kurseendring pa foreningsandelene.

Udbytte beregnes og udbetales (udloddes) til investorerne af udloddende afdelinger efter de nedenfor
beskrevne principper. Udloddende afdelinger benavnes i skattelovgivningen (ligningslovens § 16 C) som
“investeringsinstitutter med minimumsbeskatning”.

Kursendringer giver sig udslag i endring af den aktuelle verdi af foreningsandelene. Kursaendringer pa
foreningsandele kan veere positive eller negative og vil variere over tid.

I det omfang afdelingen har indkomst af den pagaeldende art, foretager afdelingen udlodning pé grundlag
af de i regnskabséret:

- indtjente renter, samt vederlag for udlan af vaerdipapirer,

- indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt udbytteskat samt lantagers
betaling til langiver af dennes manglende udbytte ved aktieudléan,

- realiserede kursgevinster/-tab pa aktier (kursgevinster/-tab péa aktier, som beskattes efter
aktieavancebeskatningslovens § 19, beregnes dog efter lagerprincippet),

- realiserede nettokursgevinster pa obligationer og skatkammerbeviser,

- realiserede nettokursgevinster pa valutakonti,

- nettokursgevinster ved afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter, beregnet efter
lagerprincippet

Realiserede tab indgar saledes i opgerelsen af afdelingernes minimumsindkomst, hvorved

minimumsindkomsten kan blive negativ. Den samlede negative minimumsindkomst for en afdeling

fremfores 1 sé fald til fradrag ved opgerelsen af minimumsindkomsten i det efterfelgende ér.

Inden udlodning fragar afdelingens administrationsomkostninger. Udlodningen opfylder de i
ligningslovens § 16 C anforte krav.

Som felge af udbyttets sammensatning kan udbyttesatserne ventes at variere fra ar til ar.

Efter foreningens ordinzre generalforsamling, hvor afdelingernes arsregnskaber, og herunder storrelsen af
det samlede udbytte for regnskabsaret, godkendes, udbetales et restudbytte, beregnet som forskellen mellem
regnskabsérets ordinzre udbytte og det udbetalte acontoudbytte. Eventuelle realiserede nettokursgevinster
indgér alene i restudbyttet.

Efter regnskabsarets afslutning, men inden den ordinzre generalforsamling atholdes, kan der i udloddende
afdelinger efter bestyrelsens beslutning foretages udlodning, der mindst opfylder de i ligningslovens § 16
C anforte krav. Hvis udlodningen undtagelsesvis ikke mindst opfylder kravene i ligningslovens § 16 C, kan
det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Pa den ordingere generalforsamling fremlaegges storrelsen af
udlodningen til godkendelse.

Udbytte udbetales som hovedregel til indehaverne af foreningsandele efter foreningens arlige, ordinaere
generalforsamling, hvor afdelingens arsregnskaber godkendes. Udbyttesatsen kan nedrundes til naermeste
0,1 pct. af foreningsandelens palydende vardi. Belgb, der som folge af nedrunding ikke udloddes, fremfores
til udlodningsopgerelsen i det efterfelgende ar.

Afdelingerne Danske Obligationer Absolut, Danske Obligationer Absolut - Lav Risiko, Fonde
Obligationer, Forvaltning Obligationer og Kommuner 4 udbetaler som minimum et udbytte beregnet som
arets indtjente renter, realiserede nettokursgevinster af obligationer (kun et positivt nettoresultat indgér) og
erhvervede, skattepligtige nettokursgevinster ved anvendelsen af afledte finansielle instrumenter med
fradrag af administrationsomkostninger.

I afdelingerne AlmenBolig Korte Obligationer KL, AlmenBolig Mellemlange Obligationer KL,
AlmenBolig Obligationer Varighed 2 KL, Danske Obligationer Absolut, Danske Obligationer Absolut -
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Lav Risiko, Danske Helt Korte Obligationer, Danske Obligationer Varighed 3, Fonde Obligationer og
Kommuner 4, udloddes dog péa baggrund af afdelingens indtjente renter samt afholdte
administrationsomkostninger for perioden 1/1 til 30/6 et acontoudbytte medio september/oktober i
regnskabsaret.

7.2 Skatteregler
Nedenfor gives en kort beskrivelse af de skatteforhold, der er geldende for forskellige investortyper pr.
1.januar 2022.

Oplysningerne er af generel karakter, hvorfor saerregler og detaljer ikke omtales. Den skattemeaessige
behandling athaenger af den enkelte investors situation og kan @ndre sig fremover som folge af endringer
i lovgivningen eller investors forhold.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
til investorernes egne radgivere.

7.2.1 Skatteregler i akkumulerende afdelinger

7.2.1.1 Beskatning af afdelingerne

De akkumulerende afdelinger er som udgangspunkt ikke skattepligtige, jf. selskabsskatteloven § 3, stk. 1,
nr. 19, og for personers investering for frie midler kvalificeres de som obligationsbaserede
investeringsselskaber jf. akticavancebeskatningslovens § 19 C.

Dog beskattes danske aktieudbytter med 15 pct., og udenlandske udbytter beskattes typisk med 15 pct. i
kildelandet. Beskatning af udenlandske udbytter afhaenger af skattereglerne i kildelandet og af en eventuel
dobbeltbeskatningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og det pagaeldende land.

7.2.1.2 Beskatning af investorerne
Scerligt for investorer skattepligtige til Danmark
Afdelingerne er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Hvis der er tale om personers frie midler, beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 23. Lagerbeskatningen sker pa grundlag af forskellen mellem vardien
ved érets slutning og begyndelse. Gevinst og tab samt eventuelle udbytter for hvert ar medregnes i
kapitalindkomsten. Tab kan fradrages, hvis erhvervelsen er indberettet til Skattestyrelsen. Der
indeholdes a conto udbytteskat af eventuelle udbytteudlodninger.

Personers frie midler kan ikke investeres i de akkumulerende afdelinger via en aktiesparekonto.

Midler i1 virksomhedsskatteordningen beskattes ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
eller eventuelt tab indgar i virksomhedsindkomsten i henhold til reglerne i virksomhedsskatteloven.

Hvis der er tale om pensionsmidler, beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig
beskatning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Hvis der er tale om selskabers eller fondes midler, indgér avance og tab i den skattepligtige indkomst,
som beskattes efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven. Gevinst og tab skal medregnes
efter lagerprincippet.

Kab og salg af andele samt ultimobeholdninger ved &rets udgang indberettes til skattemyndighederne, hvis
der handles via en dansk bank eller bersmaeglerselskaber, og beviserne er i depot hos en dansk bank.

Specifikt for afdelingen Global Quant - Accumulating, som er omfattet af aktieavancebeskatningslovens
§ 19 B, vil privatpersoner der investerer for frie midler, fa inve